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ROZDZIAL I: ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2018 do dnia 30 czerwca 2018
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.

Sprawozdanie za | potrocze 2018 zostato przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejskg (MSSF
UE). Szczegotowe zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oméwiono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Feerum za 2017 rok

Skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujaca oraz Spétka zalezna
Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.

1. Srednie kursy wymiany ztotego

Przychody, zyski oraz przeptywy pieni¢zne zostaty przeliczone przy uzyciu Srednich kurséw ztotego wobec euro za | pétrocze 2018
roku i | potrocze 2017 roku wynoszacych odpowiednio 4,2395 i 4,2474 . WartoSci bilansowe zostaty przeliczone po kursach
obowigzujacych 30 czerwca 2018r. i 30 czerwca 2017r., ktdre wynosity odpowiednio 4,3616 i 4,2265.

2. Podstawowe pozycje finansowe Feerum S.A. przeliczone na EUR.

Podstawowe pozycije finansowe Feerum S.A. z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowego sprawozdania
z wyniku oraz jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych ze skroconego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR zawiera ponizsze zestawienie.

2018-06-30 | 2017-06-30 | 2018-06-30 | 2017-06-30
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE (tys. PLN) | (tys. PLN) | (tys.EUR) | (tys. EUR)

I. Przychody netto ze sprzedazy 62 818 37 523 14 818 8834
Il. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 4524 4471 1067 1053
IIl. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 7141 4051 1685 954
IV. Zysk (strata) netto 6 957 3 866 1611 910
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 694 7 595 7004 1788
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3043) 581 (718) 137
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 052) 4341 (4 494) 1022
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 7597 3835 1792 903
IX. Aktywa razem 192 917 172 887 44 231 40 905
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83 397 70 157 19121 16 599
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 28 071 29 389 6 436 6 954
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 55 326 40 768 12 685 9 646
XIIl. Kapitat wiasny 109 373 102 729 24 306 24 306
XIV. Kapitat akcyjny 33383 33383 7 654 7898
XV. Sredniowazona liczba akcji 9 537 916 9537 916 9 537 916 9537 916
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje(w PLN/EUR) 0,73 0,41 0,17 0,10
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,73 0,41 0,17 0,10
XVIII. Liczba akcji na dzien bilansowy 9537 916 9537 916 9537 916 9 537 916
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,47 10,77 2,63 2,55
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,47 10,77 2,63 2,55
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR) - - -
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3. Podstawowe pozycje finansowe Grupy Kapitalowej Feerum przeliczone na EUR.

Podstawowe pozycje finansowe Grupy Kapitatowej Feerum ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych ze skréconego
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych przeliczonych na EUR zawiera ponizsze

zestawienie.

2018-06-30 | 2017-06-30 | 2018-06-30 | 2017-06-30
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

I. Przychody netto ze sprzedazy 64 374 44 371 15185 10 447
Il. Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej 4 545 5722 1072 1347
IIl. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 6 953 5223 1230 1230
IV. Zysk (strata) netto 6 769 4 856 1597 1143
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29 755 14 603 7019 3438
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3138) 5114 (740) 1204
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (19 029) 4341 (4 489) 1022
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 7 588 5148 1790 1212
IX. Aktywa razem 204 643 173 875 46 919 41 139
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 94 545 70 159 21677 16 600
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 28 071 29 389 6 436 6 954
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 66 474 40 769 15 241 9 646
Xlll. Kapitat wiasny 110 098 103 716 25 242 24 540
XIV. Kapitat akcyjny 33383 33383 7 654 7898
XV. Sredniowazona liczba akgji 9 537 916 9537 916 9537 916 9537 916
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje(w PLN/EUR) 0,71 0,51 0,17 0,12
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR) 0,71 0,51 0,17 0,12
XVIII. Liczba akcji na dzien bilansowy 9537 916 9 537 916 9 537 916 9 537 916
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,54 10,87 2,65 2,57
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,54 10,87 2,65 2,57

XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR)
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

ROZDZIAL Il: PODSTAWOWE DANE O GRUPIE KAPITALOWEJ FEERUM

1. Sklad Grupy Kapitatowej Feerum

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Feerum. jest Feerum S.A. Spétka dominujaca zostata zawigzana w dniu 15 stycznia
2007 roku na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez notariusza Mariusza Kedzierskiego prowadzacego kancelarie
notarialng w Legnicy przy ul. Wojska Polskiego 2 (Repertorium A 383/07) i wpisana w dniu 9 maja 2007 roku do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000280189

W dniu 21 lipca 2015 roku aktem notarialnym Rep.A 3501/2015 utworzona zostata spdtka zalezna ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. [dalej
zwana ,Spotkg zalezng"], ktdrej 100% udziatowcem jest Feerum S.A. Spétka zalezna zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 5 pazdziernika 2015 roku pod numerem KRS 0000578319. Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Okrzei 6 w
Chojnowie 59-225. Podstawowym przedmiotem jej dziatalnosci jest dziatalno$¢ ustugowa nastepujaca po zbiorach. Kapitat
zakltadowy Spdtki zaleznej wynosi 5.000 zt. W dniu 17 maja 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki podjeto
uchwate o zmianie nazwy Spétki ,Feerum Agro” Sp. z 0.0. na ,,Feerum Yellow Energy” Sp. z 0.0. Zgodnie z art. 255 par.1 KSH
podjeta uchwata weszta w zycie z dniem zarejestrowania zmiany przez sad rejestrowy tj. w dniu 10.11.2016 roku.

Struktura wiasno$ciowa Grupy Feerum na dzierh 30 czerwca 2018 roku przedstawia sig nastepujaco.

FEERUM S.A.

100%

‘ FEERUM Y ELLOW ENERGY SP Z O.0.

2. Podstawowe informacje o Spétce dominujacej Feerum S.A.

2.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Spotki dominujgcej

Nazwa (firma): Feerum Spétka Akcyjna.

Nazwa skrocona: Feerum S.A.
2.2. Miejsce rejestracji Spotki dominujgcej oraz jej numer rejestracyjny

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000280189.

2.3. Data utworzenia Sp6tki dominujgcej oraz czas, na jaki zostata utworzona

Spétka dominujaca zostata zawigzana w dniu 15 stycznia 2007 roku na podstawie aktu notarialnego sporzadzonego przez
notariusza Mariusza Kedzierskiego prowadzacego kancelarig notariaing w Legnicy przy ul. Wojska Polskiego 2 (Repertorium A
383/07) i wpisana w dniu 9 maja 2007 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000280189.

Czas trwania Spotki dominujacej jest nieoznaczony.
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w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

2.4. Siedziba i forma prawna Spotki dominujgcej, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jej siedziby

Siedziba: Chojnéw
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Adres: 59-225 Chojnow; ul. Okrzei 6
Telefon/Fax: +48 76 81 96 738
E-mail: biuro@feerum.pl
Adres strony internetowe;: http://www.feerum.pl

2.5. Przepisy prawa, na podstawie ktérych dziata Spotka dominujgca

W zakresie dotyczacym funkcjonowania jako spotka akcyjna Spdtka dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek
Handlowych i innych przepisow dotyczacych spdtek prawa handlowego oraz postanowieri Statutu.

2.6. Organy administracyjne, zarzgdzajgce i nadzorcze, 0soby zarzadzajgce wyzszego szczebla.

Organami Spotki dominujacej sa;

o Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e  Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki dominujacej. W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej na
dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujace osoby:

Magdalena tabudzka -Janusz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Maciej Kowalski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Henryk Chojnacki - Czlonek Rady Nadzorczej

Jakub Marcinowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Suchnicki — Cztonek Rady Nadzorcze;

[ ]
W dniu 24 pazdziernika 2017roku Rada Nadzorcza spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia Regulaminu Komitetu Audytu
Feerum S.A. oraz powotata Komitet Audytu funkcjonujgacy w ramach Rady Nadzorczej (stosownie do postanowien art.128 oraz
art.129 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym Dz.U. z
2017r.,p0z.1089) (RB nr 28/2017) w nastepujacym sktadzie :

= Jakub Marcinowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego
= Jerzy Suchnicki - Sekretarz Komitetu Audytu

W dniu 6 listopada 2017 roku, Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na podstawie ktorej zmieniono sktad Komitetu Audytu
funkcjonujacego w ramach Rady Nadzorczej FEERUM S.A. W zwigzku z podjeciem przedmiotowej uchwaty, sktad Komitetu
Audytu przedstawia sie nastepujaco:

= Henryk Chojnacki — Przewodniczacy Komitetu Audytu
= Maciej Kowalski — Zastepca Przewodniczacego
= Jakub Marcinowski — Sekretarz Komitetu Audytu.

Komitet Audytu we wskazanym powyzej sktadzie spetnia kryteria niezalezno$ci oraz pozostate wymagania okreslone w przepisach
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. (RB nr 32/2017)
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W sktad Zarzadu Spétki dominujacej na dzien 30 czerwca 2018 roku wehodzity nastepujace osoby:

v Daniel Janusz — Prezes Zarzadu
v Piotr Wielesik — Czlonek Zarzadu

W dniu 28.04.2015r. Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie § 14 ust2 lit ,a" Statutu Spdtki dominujacej powotata
dotychczasowych czionkdw Zarzadu na kolejng wspoing 5-letnig kadencije. Pan Daniel Janusz ponownie wybrany zostat Prezesem
Zarzadu, natomiast Pan Piotr Wielesik Cztonkiem Zarzadu. (RB 8/2015)

2.7. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci gospodarczej Spotki dominujgcej

Historia Spotki dominujacej zwigzana jest z dziatalnoscig prowadzong pierwotnie przez Daniela Janusza, a nastepnie Feerum s.c.

Przedsiebiorstwo Feerum Daniel Janusz powstato we wrze$niu 2002 r. jako jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza zajmujaca
sie przygotowaniem dokumentacji projektowej do produkcji suszarn zbozowych.

Ten etap rozwoju dziatalnosci firmy na rynku maszyn dla rolnictwa zaktadat produkcje maszyn wytacznie w oparciu o
zaangazowanie podwykonawcow. Pierwsza maszyna suszarnicza dla zbdz przygotowana wedtug wiasnej dokumentacii
projektowej wyprodukowana zostata w grudniu 2002 r., przy wspotpracy dwéch polskich zewnetrznych firm produkcyjnych.

Feerum s.c. powstata w lutym 2004 r. z potaczenia dziatalnosci gospodarczych Daniela Janusza oraz Jarostawa Urbasia. Wspoina
dziatalno$¢ byta kontynuacjg wczesniejszej wspotpracy obu firm - juz od 2002 r. obaj wspdlnicy w kooperacji produkowali i
sprzedawali suszarnie zbozowe, podno$niki kubetkowe, przenosniki taSmowe i potaczenia technologiczne.

Wobec zwiekszonej liczby zaméwien na produkty wedtug opracowywanej przez Feerum s.c. dokumentacji, moce produkcyjne
podwykonawcow okazaly sie niewystarczajace. Dodatkowo problemy zwigzane z logistyka i rosnace koszty dziatalnosci
spowodowaty konieczno$¢ uniezaleznienia sie od firm zewnetrznych. W 2005 r. spétka uruchomita wiasng, produkcie w
nowootwartym zakladzie w Chojnowie.

W 2006 r. Feerum S.C. uzyskata certyfikat na sprzedaz produktow na terenie Biatorusi, ktéra stanowita gtowny rynek zbytu Spétki
do 2010 .

W grudniu 2006 roku ze spdtki cywilnej Feerum s.c. wystapit Pan Jarostaw Urba$, a na jego miejsce wstapita Pani Magdalena
tabudzka-Janusz. Nastepnie, w wyniku konieczno$ci dostosowania struktury i formy organizacyjnej firmy do zakresu i skali
prowadzonej dziatalno$ci wspélnicy zdecydowali sie na utworzenie spotki akcyjnej, do ktorej wniesli wktad niepieniezny w postaci
przedsiebiorstwa prowadzonego przez Feerum s.c. wraz ze wszystkimi sktadnikami wchodzacymi w jego sktad. Feerum Spétka
Akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 9 maja 2007 roku. Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym
Feerum S.A. zostaly objete przez Daniela Janusza oraz Magdalene tabudzka-Janusz.

W 2008 roku rozpoczeto budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i catg infrastrukturg. W tym
samym roku Spotka dominujaca zostata przyjeta do LSSE. Produkcja w nowym zaktadzie zostata uruchomiona w styczniu 2010
roku.

Miedzy 2009 a 2011 rokiem Spétka dominujaca odnotowata 85,8% wzrost sprzedazy. Gtownym czynnikiem, ktéry miat wptyw na
tak dynamiczny wzrost byto uruchomienie nowego zaktadu produkcyjnego w styczniu 2010 roku, ktéry pozwolit na zaoferowanie
szerszego portfolio produktow, a jego moce produkcyjne pozwolity na zaspokojenie wigkszej liczby klientdw. Do wzrostu
przychodéw Spotki dominujacej przyczynito sie réwniez rosnace zapotrzebowanie na elewatory, wsparte programami
dofinansowania unijnego dla rolnictwa oraz coraz wigksza rozpoznawalno$¢ marki Spétki. Stopniowo powigkszono liczbe
handlowcéw, co pozwolito na wieksze pokrycie geograficzne kraju. Rezultatem tych dziatah byt wzrost zaméwien i tym samym
przychoddw ze sprzedazy.

W 2011 r. Zarzad Spotki dominujacej podjat strategiczng decyzje o zmianie gtownych kierunkéw sprzedazy i skupieniu sie na rynku
krajowym, ktéry obecnie stanowi jego gtéwny rynek zbytu oraz perspektywicznych rynkach eksportowych, ktére w jego ocenie
charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu. Do takich kierunkéw sprzedazy Zarzad zaliczyt: Niemcy, Francje, Rumunie, a
takze rynki wschodnie (Ukraina, Kazachstan, Biatorus, Litwa). Jednocze$nie, ograniczono sprzedaz na coraz mniej stabilny i
przewidywalny rynek biatoruski.

Jednym z wiekszych sukceséw w 2011 roku, a zarazem sztandarowym projektem Spétki dominujacej w dotychczasowej historii,
byta realizacja (jako gtéwny wykonawca) jednej z najwiekszych, wykonanych do tej pory na obszarze Polski, inwestycji pod
wzgledem powierzchni magazynowej — elewatora dla firmy Miynpol Sp.j. o facznej pojemnosci blisko 75 tys. ton.

We wrzesniu 2012 roku Spétka dominujgca ztozyta wniosek do Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie
projektu wdrozZenia opatentowanego spiralnego wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni zbozowych w ramach
Pilotazu Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku.
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W pazdzierniku 2012 roku Spétce dominujacej przyznano dofinansowanie na realizacje projektu polegajacego na przeprowadzeniu
badan przemystowych i prac rozwojowych w okresie 2012-2015 w celu opracowania innowacyjnej energooszczednej suszarni
zbozowej z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania charakteryzujacej sie mniejszym zuzyciem energii, mniejszg
materiatochtonnoscia, jak réwniez mniejszym oddziatywaniem na $rodowisko.

W pazdzierniku 2012 roku zostat podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki dominujacej poprzez emisje akciji serii C i D. Akcje nowych
emisji zostaty objete przez Daniela Janusza i Magdalene tabudzka-Janusz w zamian za wktad pienigzny i niepieniezny w postaci
udziatéw w kapitale zaktadowym Feer-Pol Sp. z 0.0. W wyniku powyzszych dziatah powstata Grupa Kapitatowa, w ktérej Feerum
S.A. byto podmiotem dominujacym wobec dwach spotek zaleznych: Feer-Pol sp. z 0.0. i Pol-Silos sp. z 0.0. (po$rednio poprzez
Feer-Pol sp. z 0.0.).

W listopadzie 2012 roku Spotka dominujaca ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o udzielenie patentu na wynalazek.
Przedmiotem wynalazku byt sposéb suszenia ziaren, zwlaszcza zbdz, nasion oleistych.

W maju 2013 roku Spétka dominujaca zadebiutowata na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

W grudniu 2013 roku Spétka dominujaca otrzymata Certyfikat Rejestracji w procedurze miedzynarodowej poprzez WIPO (World
Intellectual Property Organization) o numerze 1 185 877 na znak towarowy ,FEERUM” na kraje Unii Europejskiej, Kazachstanu,
Rosji i Ukrainy.

W kwietniu 2014 r. w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Badania i rozwéj nowoczesnych technologii,
Dziatanie 1.4, przyznano dofinansowanie na realizacje projektu polegajacego na opracowaniu innowacyjnych konstrukcji lekkich
siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych.

W maju 2014 roku w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia,
Dziatanie 4.4, przyznano dofinansowanie na realizacje projektu pn. "Zintegrowany kompleks magazynowo-suszarniczy oparty na
opatentowanym rozwigzaniu”.

W maju 2014 roku w wyniku dziatan restrukturyzacyjnych polegajacych na potaczeniu spdtek zaleznych w trybie art. 492 § 1 pkt
1) tzn. przez przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca — Grupa Kapitatowa Feerum zakoriczyta
byt prawny. W zwigzku z tym, ze Spétka Przejmujgca byta jedynym wspdinikiem Spotek Przejmowanych potaczenie spotek zostato
przeprowadzone w trybie uproszczonym, zgodnie z art 516 § 6 KSH. Zgodnie z art. 515 §1 KSH potaczenie zostato dokonane bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej (RB nr 24/2014).

W czerwcu 2014 roku wydane zostato kolejne zezwolenie na dziatalno$¢ Spétki dominujacej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej (,LSSE”). Zgodnie z planem nowego przedsiewziecia gospodarczego na tacznej powierzchni 3.1106 ha powstanie
kolejny nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujacy sie miedzy innymi produkcjq przeno$nikdw tasmowych, armatury,
przeno$nikdw tancuchowych i suszari oraz mtyn i przetwérstwo. W zwigzku z udzielonym zezwoleniem Spétka dominujgca jest
obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 20.000.000,00 zt (stownie:
dwadzieScia milionéw ztotych) w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r. oraz do zwigkszenia dotychczasowego zatrudnienia o co
najmniej 10 nowych pracownikéw w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 194
pracownikow do dnia 31 grudnia 2023 r.(RB nr 25/2014).

W czerwcu 2014 roku Spétka dominujaca zakonczyta realizacje projektu polegajacego na rozbudowie dziatu badan i rozwoju
dofinansowanego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewddztwa Dolno$laskiego na lata 2007-2013 schemat
1.1.C. Catkowity koszt realizacji projektu to 1 min PLN, za$ przyznane dofinansowanie wyniosto 0,4 min PLN. Umowe o
dofinansowanie podpisano w dniu 24 maja 2013 roku. W pazdzierniku 2014 roku Spétka dominujgca otrzymata informacje
pokontrolng z kontroli rzeczowo-finansowej realizacji projektu, stwierdzajaca brak nieprawidtowosci, natomiast w listopadzie 2014
r informacje o pozytywnej ocenie wniosku o ptatno$¢ koricowa oraz wptyw ww. Srodkéw na konto Spétki dominujacej.

W pazdzieriku 2014 roku Zarzad Spotki dominujacej stwierdzit zakonczenie prac wdrozeniowych innowacyjnego systemu
informatycznego B2B integrujacego procesy sprzedazy, zaopatrzenia, produkciji, logistyki oraz wymiany informacji pomiedzy
Spotkg dominujacg i firmami partnerskimi dofinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
Dziatanie 8.2. Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. W styczniu 2015 roku Spétka dominujaca otrzymata
informacje o pozytywnym wyniku kontroli przeprowadzonej przez Regionalng Instytucje Finansujgca, natomiast w marcu 2015
roku informacje o pozytywnej ocenie wniosku o ptatnos¢ koncowa oraz wptyw ww. $rodkéw na konto Spotki dominujacej.

W grudniu 2014 roku Spétka dominujaca ztozyta do Urzedu Patentowego RP dwa wnioski o udzielenie patentu na wynalazki.
Przedmiotem jednego z nich jest filtr siatkowy odprowadzajacy czastki po procesie suszenia ziarna, natomiast przedmiotem
drugiego rurowy wymiennik ciepta.

W grudniu 2014 roku Spétka dominujaca ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o udzielenie patentu na wynalazek.
Przedmiotem wynalazku jest sposdb taczenia pionowych Zeber plaszcza silosu zwlaszcza wykonanego z blach falistych i
pionowych zeber o przekroju otwartym oraz facznik pionowego zebra ptaszcza metalowego silosu zwtaszcza z blach falistych.

W grudniu 2014 roku Spotka dominujgca zakoniczyta realizacje projektu polegajacego na wdrozeniu opatentowanego spiralnego
wymiennika ciepta w produkcji energooszczednych suszarni zbozowych dofinansowanego w ramach Programu Operacyjnego
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Innowacyjna Gospodarka, Priorytet 4. Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia.(Dziatanie 4.6). Umowe z PARP o
dofinansowanie projektu podpisano 21 maja 2013 r. (RB13/2013). Projekt obejmowat rozbudowe hali produkcyjnej/ magazynu
wyrobow gotowych o 8.152,7 m2 oraz zakup maszyn i urzadzen niezbednych do produkcji suszarni. Obecnie trwa etap produkcji
komponentdw energooszczednej suszarni z opatentowanym wymiennikiem oraz negocjacji z klientami w kwestii sprzedazy.

W czerwcu 2015 roku Spétka dominujaca z sukcesem zakonczyta realizacje prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania
prototypu energooszczednej suszarni z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania, dofinansowanych w ramach
dziatania 1.4 POIG. Wykonano wszystkie prace oraz osiagnieto wszystkie cele i rezultaty, jakie zostaty zaplanowane na etapie
koncepcyjnym projektu. Opracowany prototyp suszarni posiada cechy i parametry innowacyjne w skali $wiata. Obecnie trwa faza
wdrozeniowa.

W grudniu 2015 roku Spétka dominujaca z sukcesem zakonczyta realizacje prac badawczo-rozwojowych w zakresie opracowania
innowacyjnych w skali $wiata konstrukcji lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych. Nowy produkt, opracowany w ramach
inwestycji charakteryzuje sie znaczaco ulepszonymi wtaciwos$ciami w poréwnaniu do produktdw obecnie dostepnych na rynku
(innowacja produktowa zgodnie z podrecznikiem OECD Oslo Manual). Projekt realizowany byt w kilku etapach obejmujgcych
cze$¢ badawczg i wdrozeniowa. W ramach realizacji czesci badawczej Projektu przeprowadzono prace obejmujace badania
przemystowe i prace rozwojowe. Cze$¢ wdrozeniowa Projektu obejmuje wigczenie nowego produktu do oferty Spétki dominujacej,
a wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu poniesione zostang w catoéci ze $rodkéw wiasnych Spotki
dominujacej.

W grudniu 2015 roku Spétka dominujgca z sukcesem zakoriczyta realizacje projektu, ktérego celem byto wdrozenie do biezace;
dziatalno$ci Spétki innowacyjnej technologii wytwarzania nowych produktéw w postaci zintegrowanych komplekséw magazynowo-
suszarniczych opartych na opatentowanym rozwigzaniu (fj. na bazie opatentowanego systemu wymiany ciepta pozwalajacego na
redukcje zuzycia energii 0 25% w procesie suszenia ziarna w stosunku do obecnych rozwigzan).

W listopadzie 2016 roku Zarzad Spétki dominujacej powziat informacje o zakonczeniu przez Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju (,NCBIR") oceny merytorycznej projektdw ztozonych w ramach konkursu 1/1.1.1/2016 Dziatanie 1.1. ,Projekty B+R
przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” w ramach
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Zgodnie z opublikowanymi przez NCBIR wynikami oceny, projekt
emitenta pt. ,Lekkie ortotropowe konstrukcje ptaszczy stalowych siloséw ptaskodennych gwarantujgce stabilno$¢ termiczng i
wilgotno$ciowg magazynowania ziarna” znalazt sie na 51 miejscu na liscie 52 projektow duzych przedsiebiorstw
rekomendowanych do dofinansowania w ramach wyzej wymienionego konkursu. (RB 12/2016) W wyniku oceny Instytucii
Posredniczacej projekt spetit wszystkie kryteria dostepu i zostat wybrany do dofinansowania.

W dniu 18 lipca 2018 roku Emitent otrzymat pismo (,Potwierdzenie”) z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (,NCBIR”)
potwierdzajace rozwigzanie umowy, ktérej przedmiotem byto dofinansowanie projektu Emitenta pt. ,Lekkie ortotropowe
konstrukcije ptaszczy stalowych silosow ptaskodennych gwarantujgce stabilnos¢ termiczng i wilgotno$ciowg magazynowania
ziarna” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020 (,Umowa”).

W Potwierdzeniu NCBIR wskazat, iz uznaje za skuteczne przestane w dniu 14 maja 2018 roku przez Emitenta umotywowane
wypowiedzenie i potwierdza rozwigzanie Umowy z dniem 15 czerwca 2018 roku.

W grudniu 2016 roku Spétka dominujgca podpisata z National Food Reserve Agency Zjednoczonej Republiki Tanzanii umowe na
wybudowanie na terytorium tego kraju pieciu komplekséw siloséw zboZzowych i obiektéw magazynowych oraz rewitalizacje
istniejacych obiektow magazynowych, nalezacych do Zjednoczonej Republiki Tanzanii. Laczna warto$¢ umowy wynosi 33,14 min
USD. Wykonanie umowy zostanie w catosci sfinansowane ze $rodkéw pochodzacych z kredytu udzielonego przez rzad
Rzeczypospolitej Polskiej na rzecz rzadu Zjednoczonej Republiki Tanzanii na podstawie umowy z 28 wrze$nia 2015 roku o
udzieleniu kredytu w ramach pomocy wigzanej. Umowa wejdzie w zycie po uptywie 15 dni od dnia wystania przez Ministerstwo
Finanséw Rzeczypospolitej Polskiej pisemnej akceptacji umowy do Ministerstwa Finanséw Zjednoczonej Republiki Tanzanii. (RB
20/2016).

W listopadzie 2017 roku w Tanzanii zostat utworzony samobilansujacy sie oddziat Spotki Feerum z siedzibg w Dar es Salaam.
Oddziat jest zarejestrowany i prowadzony zgodnie z prawem tanzanskim, uzyskat wszystkie wymagane prawem licencje i
zezwolenia do realizacji projektu budowy siloséw. Oddziatem zarzadza lokalny menadzer, ktéry jest nadzorowany na migjscu przez
Dyrektora ds. rynkow afrykanskich i jego zastepce.

Wyniki osiagniete przez nowopowstaty odziat z siedzibg w Tanzanii za okres sprawozdawczy sg nieistotne

dla dziatalno$ci Grupy i nie wymagajg szczegdtowego opisu.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

3. Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Feerum.

3.1. Zatrudnienie wg form $wiadczenia pracy w Spéfce dominujgcej

Strukture zatrudnienia w Spdice dominujacej w okresach obrotowych 2017 — 2018 wg formy zatrudnienia przedstawia ponizsze
zestawienie:

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Rodzaj zatrudnienia liczba struktura liczba struktura liczba struktura
Umowa o prace, w tym: 233 100,00% 193 100,00% 199 100,00%
- na czas okreslony 163 69,96% 140 72,54% 139 68,85%
- na czas nieokreslony 70 30,04% 53 27,46% 60 30,15%
Razem 233 100,00% 193 100,00% 199 100,00%

Zrédto: Spétka dominujgca
3.2. Zatrudnienie wedtug dziatow Spétki dominujgcej

Strukture zatrudnienia w Spéice dominujacej w okresach obrotowych 2017 — 2018 wedtug dziatow przedstawia ponizsze
zestawienie:

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Kategorie dziatalnosci liczba struktura liczba struktura liczba struktura
Zarzad i administracja 54 23,18% 53 27,46% 52 26,13%
Produkcja 179 76,82% 140 72,54% 147 73,87%
Razem 233 100,00% 193 100,00% 199 100,00%

Zrédto: Spétka dominujgca

3.3. Struktura wyksztatcenia pracownikdw Spotki dominujgcej

Ponizsze zestawienie przedstawia strukture wyksztatcenia osob zatrudnionych w Spétce dominujace;j:

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Rodzaj zatrudnienia liczba struktura liczba struktura liczba struktura
Wyzsze 57 24,46% 52 26,94% 53 26,63%
Srednie 76 32,62% 89 46,11% 77 38,69%
Zasadnicze zawodowe 47 20,17% 41 21,24% 38 19,10%
Podstawowe i inne 53 22,75% 11 5,70% 31 15,58%
Razem 233 100,00% 193 100,00% 199 100,00%

Zrédfto: Spétka dominujgca
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

3.4. Zatrudnienie w Spéfce zaleznej Feerum Yellow Energy Sp. z o.0.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka Zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. nie zatrudniata pracownikéw.
3.5. Zmiany w sktadzie 0s6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych.

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie wystapity zmiany w sktadzie organow zarzadzajacych i nadzorujgcych.

3.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania.

W | pdtroczu 2018 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg Feerum oraz
Spotka dominujaca Feeerum S.A.

4. Opis struktury gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej

Skfad Grupy Kapitatowej FEERUM i powigzania kapitatowe w ramach Grupy przedstawiono w punkcie 1. W ramach Grupy
Kapitatowej nie dokonano zadnych istotnych inwestycji kapitatowych.

5. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej wraz z charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz
istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen opisane zostaty w rozdziale VII ,Ocena i perspektywy rozwoju.”

6. Powiagzania organizacyjne Grupy Kapitatowej Feerum

Podmiotami bezposrednio dominujacymi wobec Spotki dominujacej sq panstwo Daniel Janusz i Magdalena tabudzka-Janusz,
pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktdrzy posiadaja tacznie (bezposrednio i posrednio poprzez swoje spotki zalezne) 67,38%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 67,38% ogolInej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Zwraca sie uwage, ze pomiedzy niektérymi czionkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wystepuja nastepujace
powigzania:

e Daniel Janusz - Prezes Zarzadu jest matzonkiem Magdaleny tabudzkiej-Janusz — Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Spotki;

e Magdalena tabudzka-Janusz — Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki jest matzonkg Daniela Janusza - Prezesa
Zarzadu Spotki;

7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Grupa zawierata w przeszto$ci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24
,Ujawnienia informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatgcznik do Rozporzadzenia Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3
listopada 2008 r. przyjmujacego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008
r. zmieniajgcym rozporzadzenie (WE) Nr 1126/2008 przyjmujace okre$lone migdzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do MSR 1).

Grupa zawiera nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

. transakcje pomiedzy Spdtkami Grupy a akcjonariuszami Spétki dominujace;j,
. transakcje pomiedzy Spdtkami Grupy a cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej,
Poza transakcjami przedstawionymi w niniejszym punkcie, w Grupie Kapitatowej nie dokonywano zadnych innych transakcji z

podmiotami powigzanymi w rozumieniu MSR 24. Stan nierozliczonych naleznos$ci z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca
2018, przystugujacymi Grupie zaprezentowano w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pkt 18.

Zawierane transakcje z podmiotami powigzanymi wynikajg gtéwnie z dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

Ponizej przedstawiono wykaz podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitatowej:

Podmiot powigzany

Charakter powiazania

Danmag Sp. z 0.0.

Podmiot posiada 52,87% akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz gtoséw na WZA. Bezposrednio i
po$rednio udziatowcami Spétki Danmag Sp. z 0.0. sg Daniel Janusz- Prezes Zarzadu (facznie 50,88%)
oraz Magdalena tabudzka-Janusz- Przewodniczaca Rady Nadzorczej (facznie 49,12%).

Daniel Janusz

Cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki — Prezes Zarzadu, ponadto posiada bezposrednio
7,58% akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz gtoséw na WZA oraz posrednio (poprzez DANMAG Sp. z
0.0., ktdrej jest wspolnikiem) 26,90% akcji w kapitale zakladowym Spétki oraz gtoséw na WZA

Magdalena tabudzka-Janusz

Przewodniczaca Rady Nadzorczej, ponadto posiada bezposrednio 6,93% akcji w kapitale zaktadowym
Spotki oraz gtoséw na WZA oraz posrednio (poprzez DANMAG Sp. z 0.0., ktorej jest wspolnikiem) 25,97%
akcji w kapitale zaktadowym Spotki oraz gtosow na WZA

Piotr Wielesik

Cztonek kluczowego personelu kierowniczego Spotki — cztonek Zarzadu, ponadto posiada bezposrednio od
13 grudnia 2013 roku 2,2% akcji w kapitale zaktadowym Spétki oraz gtoséw na WZA

Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna od Spétki dominujacej; Spotka dominujaca posiada 100% udziatow

Maciej Kowalski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Henryk Chojnacki

Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Marcinowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Jerzy Suchnicki

Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie objasniajacej nr 18 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7.1. Istotne transakcje zawarte przez Spotki Grupy lub jednostki od nich zalezne z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

7.2. Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym obowigzujace w danym okresie sprawozdawczym.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 17 wrze$nia 2015 roku ze spotka zalezng Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. (Feerum Agro

Sp.zo0.0.)

Spétka dominujaca (jako pozyczkodawca) zawarta ze swojg spotkg zalezng Feerum Yellow Energy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Feerum Agro Sp. z 0.0.) z siedzibg w Chojnowie (jako pozyczkobiorcg) umowe pozyczki. Przedmiotem
Umowy jest pozyczka pienigzna w kwocie 2.150 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki Spétka zalezna ptaci w stosunku rocznym
odsetki w wysokosci WIBOR 1M powigkszonej o marze w wysoko$ci 1,5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach
miesiecznych w ostatnim dniu roboczym miesigca. W dniu 5 sierpnia 2016 roku Spétki zawarty aneks nr 1 do przedmiotowej
umowy zwiekszajac warto§¢ pozyczki pienieznej do kwoty 7.030 tys. PLN.. Przekazanie kwoty o jaka zwigkszyta si¢
dotychczasowa warto$¢ pozyczki tj. 4.880 tys. PLN nastapito w czeSciach w terminie do 31 grudnia 2016 roku. Odsetki od pozyczki
naliczane sg okresach miesiecznych. Wedtug postanowien aneksu nr 1 Spotka zalezna zobowigzata sie do sptaty udzielonej
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudni 2018 roku.
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

8. Informacje o wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke dominujaca

Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych Spotki dominujacej przedstawia ponizsze
zestawienie:

ZARZAD Wynagrodzenie éwialcrj]g;enia Razem

w okresie od 01.01 do 30.06.2018
Daniel Janusz 72 291 363
Piotr Wielesik 48 207 255
Razem 120 498 618

w okresie od 01.01 do 30.06.2017
Daniel Janusz 72 183 255
Piotr Wielesik 48 135 183
Razem 120 319 439

w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Daniel Janusz 144 364 508
Piotr Wielesik 96 268 364
Razem 240 632 872

Informacje o wynagrodzeniach oséb wchodzacych w sktad organéw nadzorujacych Spotke dominujaca przedstawia ponizsze
zestawienie:

RADA NADZORCZA Wynagrodzenie éwialgcr:lzeenia Razem
w okresie od 01.01 do 30.06.2018
Magdalena tabudzka-Janusz 60 1 61
Henryk Chojnacki 4 1 5
Maciej Kowalski 4 1 5
Jakub Marcinowski 4 1 5
Jerzy Suchnicki 4 1 5
Razem 76 7 83
w okresie od 01.01 do 30.06.2017
Magdalena tabudzka-Janusz 60 2 62
Maciej Janusz 4 2
Maciej Kowalski 4 2
Jakub Marcinowski 4 2 6
Jerzy Suchnicki 4 2 6
Razem 76 8 84
w okresie od 01.01 do 31.12.2017
Magdalena tabudzka-Janusz 120 2 122
Maciej Janusz 7 2 8
Maciej Kowalski 8 2 10
Jakub Marcinowski 8 2 10
Henryk Chojnacki 1 - 1
Jerzy Suchnicki 8 2 10
Razem 152 8 160
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9. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Nie wystapity.

10. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta.

Informacje o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke dominujaca zostaty
przedstawione w punkcie 8 niniejszego rozdziatu.

11. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczenn o podobnym charakterze dla
bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czlonkéw organéw administrujacych oraz o
zobowiazaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

Nie wystepuja.

12. Informacje o audytorze

W dniu 21 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o wyborze ECDDP Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Zielony Most 8, 31-351 Krakéw jako podmiotu uprawionego do przegladu pétrocznego oraz badania rocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2018 i 2019.

W dniu 22 maja 2017 roku Spétka dominujaca zawarta umowe z ECDDP Audyt Sp. z 0.0. 0 przeprowadzenie audytu w powyzszym
zakresie.

ECDDP Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Zielony Most 8, 31-351 Krakdw wpisany jest na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 3769.

Spétka dominujaca korzystata z ustug ww. podmiotu w roku 2017.

Wynagrodzenie audytorow wg poszczegoinych tytutdw w prezentowanych okresach ksztattowato sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Badanie sprawozdan finansowych - B 21
Przeglad sprawozdan finansowych 3 15 15
Doradztwo podatkowe B
Pozostate ustugi B 2 5
Razem 0 17 41
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

ROZDZIAL 11: POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ FEERUM

1. Najistotniejsze czynniki majace wplyw na wyniki Grupy Kapitatowej i Spoétki dominujacej w | pétroczu 2018
roku. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci, z okresleniem stopnia
wplywu tych czynnikéw lub wydarzen na osiagniety wynik.

Na sytuacje finansowg Grupy wptywajg liczne czynniki, w tym w szczegélno$ci warunki makroekonomiczne w Polsce i krajach
eksportowych, aktywnos¢ inwestycyjna w rolnictwie oraz sektorze przetworstwa spozywczego, ktora kreuje popyt na produkty oraz
ich ceny, jak rowniez ceny materiatow, w tym przede wszystkim stali.

Na poziomie wynikéw finansowych | pdirocze 2018 przyniosto blisko 45% wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, a perspektywy potencjalnych przysztych kontraktéw pozwalajg z uzasadnionym
optymizmem ocenia¢ prognozy kolejnych okreséw. Wdrozony nowoczesny system informatyczny oraz postepujaca automatyzacja
procesow produkgji, a tym samym istotnie wzmocniona przewaga konkurencyjna owocujg wysoka efektywnoscig dziatalno$ci
Feerum.

W zwigzku z faktem, iz cze$¢ odbiorcéw Spotki dominujacej realizuje programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza popyt na jej
produkty w oparciu o wspdffinansowanie z programédw Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz
przetworstwa rolno-spozywczego, polityka rolna Unii Europejskiej oraz krajowe procedury rozliczen w zakresie dofinansowywania
projektdw rolniczych wplywaja na biezacy poziom portfela Grupy. Skutkiem powyzszej korelacji obecny poziom portfela zamowien
ulegt zwigkszeniu, a za gtdwng przyczyne zaistniatej sytuacji uzna¢ nalezy przesuniecie na rok biezacy okresu przyznawania
dofinansowania unijnego z Agenciji Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa dla kluczowych klientow Spétki. Dopiero pod koniec
| kwartatu 2018 roku tempa nabraty rozstrzygniecia wnioskéw o dofinansowania, dla ktérych nabér odbywat sie na przetomie
okresu 2016/2017, co ze znaczacg efektywnoscig wptyneto i nadal wplywa na biezacy poziom portfela Grupy.

Wieloletnie doswiadczenie oraz nowatorskie rozwigzania techniczne opracowywane i wdrazane przez Spotke dominujacg w
procesie produkcji pozwolity uzyska¢ status jednego z najwiekszych graczy na polskim rynku elewatoréw. Dodatkowo, utrzymujace
sie i sprzyjajace tendencje rynkowe, tj. stabilny popyt na produkty Grupy, utrzymujace sie na niezmienionym poziomie ceny
gtéwnych materiatdw wykorzystywanych do produkcji (gtownie stali) oraz konkurencyjne ceny ustug budowlanych, pozwalajg
umacnia¢ pozycje rynkowg i budowac warto$¢ Grupy.

Grupa aktywnie rozwija sprzedaz na nowych zagranicznych rynkach zbytu oferujgcych, w ocenie Zarzadu, atrakcyjne perspektywy
wzrostu ze wzgledu na potencjat rozwoju branzy rolnej oraz przetwdrstwa produkciji rolnej, a w szczegélnosci odnotowujace
potrzeby zwigzane z ich modernizacjg i unowocze$nieniem. Intensywnie pracujemy réwniez nad wejsciem na rynki o bardziej
ekstremalnym klimacie, poniewaz produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale sprawdzajg sie nawet przy bardzo
zmiennych warunkach atmosferycznych.

2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego

Spétka dominujaca od dnia 21 stycznia 2008 r. dysponuje Zezwoleniem nr 84/LSSE wydanym przez Ministra Gospodarki na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej (,LSSE”). Zezwolenie zostato
udzielone do dnia 27 maja 2017 roku. W dniu 10 marca 2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i
Finanséw stwierdzajaca niewaznos$é powyzszego zezwolenia w czesci dotyczacej terminu obowigzywania zezwolenia. Zgodnie z
wydang decyzjg Zezwolenie wygasnie z uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona LSSE. W zwigzku z prowadzeniem
dziatalno$¢ gospodarczej na terenie LSSE Spotka dominujaca jest zwolniona z podatku dochodowego CIT do wysokosci potowy
warto$ci $rodkéw przeznaczonych na budowe nowego zaktadu produkcyjnego wraz z parkiem maszynowym i infrastrukturg
potozonego na terenie LSSE.

W czerwcu 2014 r. Spbtka dominujaca uzyskata kolejne zezwolenie na dziatalno$¢ na terenie LSSE. Zgodnie z planem nowego
przedsiewzigcia gospodarczego na tacznej powierzchni 3.1106 ha powstanie drugi nowoczesny zaktad produkcyjny zajmujacy sie
miedzy innymi produkcijg przeno$nikow tasmowych, armatury, przeno$nikéw fancuchowych i suszar oraz miyn i przetwérstwo. W
zwigzku z udzielonym zezwoleniem Spétka dominujaca jest obowigzana do poniesienia na terenie LSSE wydatkéw inwestycyjnych
w wysokosci co najmniej 20.000.000,00 zt (stownie: dwadzieScia miliondw zlotych) w terminie do dnia 31 grudnia 2018 r. oraz do
zwiekszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych pracownikéw w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku i
utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 194 pracownikdw do dnia 31 grudnia 2023 r.(RB nr 25/2014).

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat decyzje wydang przez Ministra Rozwoju i Finanséw zmieniajgce terminy: do
poniesienia na terenie LSSE wydatkdw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 20.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw
Ztotych) w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r. zwigkszenia dotychczasowego zatrudnienia o co najmniej 10 nowych pracownikéw
w terminie do dnia 31 grudnia 2021 roku i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 194 pracownikéw do dnia 31 grudnia
2025 roku, zakoriczenia inwestycji w terminie do dnia 31 grudnia 2020 r.
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W roku 2014 Spétka dominujaca zakoniczyta realizacje trzech z szesciu znaczacych projektow o charakterze inwestycyjnym,
stanowigcych wazne filary planu rozwojowego. W wyniku powyzszych inwestycji Grupa dysponuje obecnie jednym z
najnowoczesniejszych na $wiecie zaktadow produkcyjnych w swoim sektorze. Wdrozone przy wspotfinansowaniu unijnym
zautomatyzowane zespoly produkcyjne oraz systemy informatyczne, sprzet i oprogramowania do projektowania obiektow
magazynowo-suszarniczych pozwalajq zaspokaja¢ najbardziej nowatorskie potrzeby rynku, a jednoczesnie przyczyniajg sie do
znacznego zwigkszenia efektywnosci dziatalno$ci Grupy.

Pierwszym znaczacym efektem realizacji planu rozwojowego jest wdrozenie do biezacej oferty sprzedazy energooszczednej
suszarni z odzyskiem ciepta przy zastosowaniu opatentowanego spirainego przeciwpragdowego wymiennika. Zasadniczq zalety
nowego produktu (warto$¢ dodana) dla odbiorcow jest mozliwo$¢ znaczacego ograniczenia kosztow eksploatacji suszarni
(redukcja kosztéw energii 0 20-30%) dzigki zastosowaniu opatentowanych rozwigzan energooszczednych. Obecnie Grupa jest na
etapie produkcji komponentow oraz negocjacji z klientami w kwestii sprzedazy.

Kolejnym efektem realizacji planu jest zakonczenie w 2015 roku czwartego z szesciu projektow inwestycyjnych, ktérego celem
byto opracowanie innowacyjnej energooszczednej suszarni zbozowej z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania.
W wyniku realizacji projektu opracowany zostat nowy innowacyjny w skali $wiata (co zostato potwierdzone opinig o innowacyjno$ci
wydana przez Uniwersytet Zielonogdrski, Wydziat Inzynierii Ladowej i Srodowiska) produkt — energooszczedna suszamia zbozowa
z odzyskiem energii wyposazona w zintegrowany system odpylania. W konsekwencii realizacji przedmiotowego projektu Grupa
wprowadza nowy produkt do swojej oferty produktowej. Nowa suszarnia wyrdznia sie¢ mniejszym zuzyciem energii oraz nizszg
waga, jak rowniez w mniejszym stopniu oddziatuje na Srodowisko, dzieki znaczacej redukcji hatasu oraz emisji pytow.

W m-cu grudniu 2015 roku z sukcesem zakoriczono realizacje projektu pt. "Zintegrowany kompleks magazynowo-suszarniczy
oparty na opatentowanym rozwigzaniu”, na ktory Spotka dominujgca réwniez uzyskata dofinansowanie unijne. Celem projektu byto
wdrozenie do biezacej dziatalnosci Spotki dominujacej innowacyjnej technologii wytwarzania nowych produktéw w postaci
zintegrowanych komplekséw magazynowo-suszarniczych opartych na opatentowanym rozwigzaniu (tj. na bazie opatentowanego
systemu wymiany ciepta pozwalajacego na redukcje zuzycia energii 0 25% w procesie suszenia ziarna w stosunku do obecnych
rozwigzan). W ramach projektu zakupiono $rodki trwate tj. zrobotyzowany system obstugi wykrawarki mioteczkowej,
zrobotyzowane systemy obstugi gniazda pras krawedziowych, zrobotyzowane stanowisko do spawania armatury oraz linie do
walcowania profili.

Réwniez w m-cu grudniu 2015 roku przy wspotfinansowaniu unijnym zakoriczono realizacje cze$ci badawczej projektu
polegajacego na opracowaniu innowacyjnych konstrukcji lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych. Celem projektu byto
opracowanie innowacyjnych w skali $wiata konstrukcji lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych, ktdre zostang nastepnie
wdrozone do biezacej dziatalnosci Grupy. Nowy produkt opracowany w ramach inwestycji charakteryzuje sie znaczaco
ulepszonymi wtasciwosciami w poréwnaniu do produktéw obecnie dostepnych na rynku (innowacja produktowa zgodnie z
podrecznikiem OECD Oslo Manual). W ramach realizacji czesci badawczej Projektu przeprowadzono prace obejmujace badania
przemystowe i prace rozwojowe. Cze$¢ wdrozeniowa Projektu obejmuje wigczenie nowego produktu do oferty Grupy, gdzie
wszystkie koszty zwigzane z wdrozeniem nowego produktu poniesione zostang w catosci ze srodkdw wtasnych Grupy.

Przeprowadzone przez Grupe badania rynkowe wskazujg, ze naturalnymi kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie
sprzedazy nowych produktéw sg rynki miedzynarodowe. W szczegélno$ci jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktow
wskazano panstwa Europy Srodkowo-Wschodniej. Nowe produkty wprowadzone przez Grupe s konkurencyjne cenowo, dzieki
czemu z powodzeniem bedg mogty konkurowaé takze na rynkach panstw Europy Zachodniej. Jak wynika z przeprowadzonych
badan rynkowych, a takze rozméw z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy tego typu produktéw bedzie przez najblizsze
lata wzrastat.

3. Informacje o pozyczkach - udzielonych i obowigzujacych w okresie sprawozdawczym.
Umowa pozyczki zawarta w dniu 17 wrzes$nia 2015 roku ze spdtkg zalezna Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. (Feerum Agro

Sp.zo0.0.)

Spétka dominujaca (jako pozyczkodawca) zawarta ze swojg spotkq zalezng Feerum Yellow Energy Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Feerum Agro Sp. z 0.0.) z siedzibg w Chojnowie (jako pozyczkobiorca) umowe pozyczki. Przedmiotem
Umowy jest pozyczka pienigzna w kwocie 2.150 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki Spétka zalezna ptaci w stosunku rocznym
odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w wysokosci 1,5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w okresach
miesiecznych w ostatnim dniu roboczym miesigca. W dniu 5 sierpnia 2016 roku Spétki zawarty aneks nr 1 do przedmiotowej
umowy zwiekszajac warto§¢ pozyczki pienieznej do kwoty 7.030 tys. PLN.. Przekazanie kwoty o jakaq zwiekszyta sie
dotychczasowa warto$¢ pozyczki tj. 4.880 tys. PLN nastapito w cze$ciach w terminie do 31 grudnia 2016 roku. Odsetki od pozyczki
naliczane sg w okresach miesiecznych. Wedtug postanowien aneksu nr 1 Spdtka zalezna zobowigzata sie do sptaty udzielonej
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 roku. Na dzien publikacji raportu cata warto$¢ pozyczki zostata
sptacona.
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Umowa pozyczki zawarta w dniu 12 grudnia 2015 roku z przedsigbiorca prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma
wProff-Bud” Tadeusz Matusik z siedziba Binczarowa 246 (33-332 Florynka).

Spétka dominujaca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsiebiorcg prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firma ,Proff-Bud”
Tadeusz Matusik z siedzibg Binczarowa 246 (33-332 Florynka) (jako pozyczkobiorca) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pienigzna w kwocie 100 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci w
stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w wysoko$ci 5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w
okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym miesigca. Odsetki naliczane sg w okresach miesigcznych. Zgodnie z Umowa,
pozyczkobiorca zobowigzat sie do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2016 roku. W dniu
10 maja 2017 roku zawarty zostat aneks do powyzszej umowy zgodnie, z ktorym Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do spfaty
udzielonej pozyczki, wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2017r. z tym zastrzezeniem, ze Pozyczkobiorca uprawniony
jest do dokonywania sptat pozyczki przed uptywem zastrzezonego terminu. Na dzien publikacji raportu warto$¢ pozyczki pozostatej
do sptaty wynosi 100 tys. PLN.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 19 maja 2016 roku z przedsigbiorca prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma
wStalbudowa Kazex” Andrzej Bajor z siedzibg w Rzeszowie (35-301) Al. Zotnierzy | Armii Wojska Polskiego 18

Spotka dominujaca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsiebiorca prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,Stalbudowa
Kazex” Andrzej Bajor z siedzibg w Rzeszowie (35-301) (jako pozyczkobiorca) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 500 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci w
stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w wysoko$ci 4%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w
okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym miesigca. Odsetki naliczane sg w okresach miesigcznych. Zgodnie z Umowa,
pozyczkobiorca zobowigzat sie do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Porozumieniem z dnia 31 sierpnia 2017 roku termin sptaty ostatniej transzy pozyczki zostat wydtuzony do dnia 30.10.2017 roku.
Na dzieni publikacji raportu cata warto$¢ pozyczki zostata sptacona.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 16 listopada 2017 roku z przedsiebiorca prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza pod
firma ,Inzynieria Budowlana” Remigiusz Starczewski z siedziba we Wroctawiu (50-381) ul. Marii Sktodowskiej Curie 11/1

Spotka dominujaca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsigbiorca prowadzacym dziatalno$¢ gospodarczg pod firma ,Inzynieria
Budowlana” Remigiusz Starczewski z siedzibg we Wroctawiu (50-381) (jako pozyczkobiorca) umowe pozyczki.

Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 50 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci w
stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w wysoko$ci 5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w
okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym miesigca. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowa,
pozyczkobiorca zobowigzat sie do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 31 marca 2019 roku. Na dziefh
publikacji raportu warto$¢ pozyczki pozostatej do sptaty wynosi 50,0 tys.PLN.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 23 stycznia 2018 roku z przedsiebiorca prowadzacym dziatalno§é gospodarcza pod firma
,P.P.U.H. Clarex” Tadeusz Klarzynski z siedzibg w Suchorzewko 10 (63-233) Jaraczewo

Spétka dominujgca (jako pozyczkodawca) zawarta z przedsigbiorcg prowadzacym dziatalno$é¢ gospodarcza pod firma ,P.P.U.H.
Clarex” Tadeusz Klarzynhski z siedzibg w Suchorzewko (63-233) Jaraczewo (jako pozyczkobiorca) umowe pozyczki.
Przedmiotem Umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 500 tys. PLN. Od kwoty udzielonej pozyczki pozyczkobiorca zaptaci w
stosunku rocznym odsetki w wysokosci WIBOR 1M powiekszonej o marze w wysokosci 5%. Stawka WIBOR 1M ulega zmianie w
okresach miesiecznych w ostatnim dniu roboczym miesigca. Odsetki naliczane sa w okresach miesiecznych. Zgodnie z Umowa,
pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do sptaty udzielonej pozyczki wraz z naleznymi odsetkami do dnia 30 czerwca 2018 roku. Na
dzieni publikacji raportu warto$¢ pozyczki pozostatej do sptaty wynosi 450 tys. PLN.
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4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci GrupyKapitatowej i Spétki dominujacej
4.1. Umowy kredytowe — obowigzujgce i zawarte w okresie sprawozdawczym

W ramach realizacii strategii Spdtki dominujacej w zakresie finansowania projektéw realizowanych w Polsce oraz zagranica, w
tym w szczegdlno$ci Projektu w Tanzanii w dniu 20 kwietnia 2017 roku zawarte zostaty pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bank”) nastepujace umowy:

v" umowa ustalajgca ogolne zasady kredytowania (,Umowa Ogélna”);
umowe zmieniono:

aneksem nr 1 z dnia 17 pazdziernika 2017 roku,
aneksem nr 2 z dnia 04 wrzes$nia 2018 roku

W Umowie Ogélinej okreslono ogélne zasady, jakie bedq stosowane dla kredytdw, ktére zostang udzielone Emitentowi przez Bank.
Na jej podstawie Emitent moze wnioskowa¢ o udzielenie przez Bank kazdego kredytu z oferty Banku kierowanej do klientow
korporacyjnych. Strony zastrzegty, iz dopuszczalne bedzie zawieranie uméw kredytu, do ktérych nie beda miaty zastosowania
zasady przewidziane w Umowie Ogolnej. Zapisy Umowy Ogdlnej, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego
typu umowach.

v" umowa kredytu inwestycyjnego (,Umowa Kredytu Inwestycyjinego”);
umowe zmieniono :

aneksem nr 2 z dnia 04 wrze$nia 2018 roku

Na podstawie Umowy Kredytu Inwestycyjnego Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego do wysokosci
12.000.000,00 PLN, jednak nie wyzszej niz kwota aktualnego zadtuzenia z tytutu kredytdw inwestycyjnych udzielonych Emitentowi
przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. (,Kredyt Inwestycyjny”). Kredyt Inwestycyjny zostat udzielony w celu refinansowania kredytow
inwestycyjnych udzielonych Emitentowi przez Bank BGZ BNP Paribas S.A. Odsetki od kredytu naliczane s wedtug stawki WIBOR
3M powiekszonej 0 marze dla Banku. Sptata Kredytu Inwestycyjnego bedzie odbywac sie w ratach. Dzien ostatecznej sptaty
przypada na dzien 30 kwietnia 2022 roku. Zabezpieczeniem Kredytu Inwestycyjnego sa:

» hipoteka umowna tgczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach potozonych w
Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce hipoteczne oraz z przelewem praw z
umowy ubezpieczenia;

»  zastaw rejestrowy do wysokosci 12.000.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach — wyposazenie
magazynu oraz maszyny produkcyjne wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

»  petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku;

»  oSwiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

»  przelew wierzytelnoSci z kontraktéw handlowych o warto$ci min. 2.000.000,00 PLN.

Pozostate zapisy Umowy Kredytu Inwestycyjnego, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

v" umowa kredytu obrotowego (,Umowa Kredytu Obrotowego”);
umowe zmieniono:

aneksem nr. 1 z dnia 17 pazdziernika 2017roku
aneksem nr 2 z dnia 04 wrze$nia 2018 roku

Na podstawie Umowy Kredytu Obrotowego Bank udzielit Emitentowi nieodnawialnego kredytu obrotowego, w wysokosci
6.500.000,00 PLN (,Nieodnawialny Kredyt Obrotowy”). Nieodnawialny Kredyt Obrotowy zostat udzielony w celu finansowania
i refinansowania zakupu maszyn i urzadzen niezbednych do realizacji umowy zawartej z National Food Reserve Agency z siedzibg
w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii), o ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym nr 19/2016 z dnia 22 grudnia
2016 roku (,Projekt w Tanzanii”). Odsetki od Nieodnawialnego Kredytu Obrotowego naliczane sg wedtug stawki WIBOR 1M
powiekszonej o marze dla Banku. Emitent zobowigzat sie dokonaé sptaty Kredytu Obrotowego do dnia 31 marca 2020 roku.
Pozostate zapisy Umowy Kredytu Obrotowego, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Zabezpieczeniem Nieodnawialnego Kredytu Obrotowego sa;
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* hipoteka umowna tgczna do wysokosci 93.087.202,177 PLN na nieruchomosciach potozonych w
Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce hipoteczne oraz z przelewem praw z
umowy ubezpieczenia;

»  zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych do wysokosci 10.000.000,00 PLN, zlokalizowanych w
Chojnowie przy ulicy Okrzei 6 wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

*  pemomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku;

»  o$wiadczenie Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

« gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 3.500.000,00 PLN z okresem wazno$ci
do dnia 31 marca 2020 roku.

v" umowa o wielocelowy limit kredytowy w PLN (,Umowa Kredytu Wielocelowego”);
umowe zmieniono:

aneksem nr. 1 z dnia 17 pazdziernika 2017roku
aneksem nr 2 z dnia 04 wrze$nia 2018 roku

Na podstawie Umowy Limitu Bank udzielit Emitentowi wielocelowego limitu kredytowego w tacznej kwocie 24.000.000,00 PLN
(,Limit"). Limit zostat udostepniony Emitentowi do dnia 31 marca 2020 roku. Limit moze zosta¢ wykorzystywany przez Emitenta
na:

» finansowanie biezacej dziatalnosci w formie kredytu w rachunku biezacym do kwoty 10.000.000,00 PLN (,Kredyt
w Rachunku Biezacym”);

» finansowanie realizacji Projektu w Tanzanii w formie odnawialnego kredytu obrotowego do kwoty 11.000.000,00
PLN (,O0dnawialny Kredy Obrotowy”);

> udzielanie gwarancji bankowych przez Bank na zlecenie Emitenta w kwocie do 3.000.000,00 PLN.

Od kwoty wykorzystanego Kredytu w Rachunku Biezacym Bank pobiera odsetki wedlug zmiennej stopy procentowej obliczone;j
na bazie WIBOR 1M, z kazdego dnia oraz marzy Banku. Od wykorzystanego Odnawialnego Kredytu Obrotowego Bank pobiera
odsetki wedtug stopy procentowej okreslonej jako suma WIBOR dla odpowiedniego okresu odsetkowego oraz marzy Banku. Okres
waznos$ci udzielonych na podstawie Umowy Kredytu Wielocelowego gwarancji bankowych moze przekroczy¢ okres udzielenia
Limitu. Pozostate zapisy Umowy Kredytu Wielocelowego, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Zabezpieczeniem sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Limitu sa;

» hipoteka umowna taczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach pofozonych w
Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce hipoteczne oraz z przelewem praw z
umowy ubezpieczenia;

»  zastaw rejestrowy do wysokosci 12.000.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach - wyposazenie
magazynu oraz maszyny produkcyjne wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

+  petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku;

»  o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

»  przelew wierzytelnoSci z kontraktéw handlowych o warto$ci min. 2.000.000,00 PLN.

v" umowa 0 udzielenie regwarancji (,Umowa o Regwarancje”);

Stosownie do postanowiert Umowy o Regwarancje, Bank zobowigzat sie do udzielenia regwarancji na rzecz Banku Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie w kwocie 3.314.079,18 USD (,Regwarancja”). Regwarancja bedzie wazna do dnia 15 stycznia
2019 roku. Pozostate zapisy Umowy o Regwarancje, nie odbiegajg od zapiséw powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Zabezpieczenia roszczen Banku z Umowy o Regwarancje stanowia;

» hipoteka umowna taczna do wysokosci 93.087.202,17 PLN na nieruchomosciach potozonych w
Chojnowie wraz z roszczeniem przeniesienia wpisu na | miejsce hipoteczne oraz z przelewem praw z
umowy ubezpieczenia;

»  zastaw rejestrowy do wysokosci 12.000.000,00 PLN na maszynach i urzadzeniach - wyposazenie
magazynu oraz maszyny produkcyjne wraz z przelewem praw z umowy ubezpieczenia;

»  petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta prowadzonymi w Banku;

«  o$wiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

»  przelew wierzytelnoci z kontraktéw handlowych o warto$ci min. 2.000.000,00 PLN.
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Umowa o finansowanie dostawcow Nr 893/2014/00000825/00 z dnia 29 wrze$nia 2014 roku zawarta z ING Bank $laski S.A.
(,Bank ING”) z siedzibg w Katowicach, przy ul. Sokolskiej 34. Umowe o finansowanie dostawcdw zmieniono:
aneksem nr 1 z dnia 2 czerwca 2015 roku,

aneksem nr 2 z dnia 8 wrzes$nia 2015 roku,

aneksem nr 3 z dnia 31 maja 2016 roku,

aneksem nr 4 z dnia 10 czerwca 2016 roku,

aneksem nr 5 z dnia 1 lutego 2017 roku,

aneksem nr 6 z dnia 31 maja 2017 roku,

aneksem nr 7 z dnia 14 czerwca 2017 roku

aneksem nr 8 z dnia 30 maja 2018 roku

aneksem nr 9 z dnia 29 czerwca 2018 roku

ANANE NN N N N NN

Umowa o finansowanie dostawcéw obejmuje odnawialny limit kredytowy w wysoko$ci 1.000.000,- PLN przyznany do dnia 29
czerwca 2019 roku. W ramach limitu Bank ING nabywa zgtoszone przez Dostawcéw wierzytelnosci do zaptaty, ktérych
zobowigzana jest Spotka dominujgca. Podstawowg korzyscig dla Spétki dominujacej z tytutu powyzszej umowy jest mozliwos¢
poprawy warunkéw handlowych, w tym wydtuzenia terminu pfatno$ci przy jednoczesnym braku opfat za udostepnienie i
korzystanie z ustugi. Bank nabywa wierzytelnosci Dostawcow zgtoszone przez Spotke dominujacg za posrednictwem serwisu
www.aleo.pl.

Zabezpieczeniem ww. Umowy Sa;
o weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowa.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
Umowa o kredyt inwestycyjny nr K00757/15 oraz umowa o multilinie nr K00756/15 z dnia 19 czerwca 2015 roku zawarte z

Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna (,Bank BZWBK”) z siedziba we Wroctawiu, pod adresem Rynek 9/11, 50-950
Wroctaw. Umowe zmieniono:

aneksem nr 1 z dnia 7 czerwca 2016 roku,
aneksem nr 2 z dnia 8 czerwca 2017 roku,
aneksem nr 3 z dnia 4 sierpnia 2017 roku,
aneksem nr 4 z dnia 9 pazdziernika 2017 roku,
aneksem nr 5 z dnia 1 grudnia 2017 roku,
aneksem nr 6 z dnia 12 lutego 2018 roku
aneksem nr.7 z dnia 30 kwietnia 2018 roku,
aneksem nr 8 z dnia 28 czerwca 2018 roku,
aneksem nr 9 z dnia 19 lipca 2018 roku,
aneksem nr 10 z dnia 6 sierpnia 2018 roku

AN N N

Kredyt inwestycyjny nr KO0757/15 przeznaczony jest na refinansowanie czesci naktadow inwestycyjnych poniesionych na zakup
parku maszynowego za lata 2013-2014. Strony dokonaty zmiany umowy kredytu inwestycyjnego poprzez rozszerzenie katalogu
zobowigzan Emitenta. Emitent zobowigzat sie dodatkowo zapewni¢ utrzymanie wskaznika pokrycia obstugi dtugu oraz wskaznika
kapitatowego na uzgodnionym przez strony poziomie. Kwota kredytu inwestycyjnego wynosi 6.000.000,00 zt. Odsetki od kredytu
naliczane sg wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw bankowych powiekszonej o marze Banku. Sptata kredytu
bedzie odbywa¢ sie w ratach. Dzien ostatecznej sptaty przypada na dzieft 31 maja 2020 roku.

Kredyt w ramach umowy o multilinie nr KO0756/15 przeznaczony jest na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Spotki
dominujacej oraz na finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy w zakresie skupu, magazynowania i suszenia zboza w
Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0

Wprowadzono zmiang stron umowy poprzez wstapienie dodatkowego podmiotu Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. w charakterze
drugiego kredytobiorcy, dokonujac jednocze$nie zmian w dotychczasowych formach zabezpieczenia.

Aktualna kwota kredytu dla Feerum S.A. wynosi 6.000.000,00 zt, natomiast dla Feerum Yellow Energy 11.000.000,00 zt. Odsetki
od kredytu naliczane sg wedtug stawki WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw bankowych powiekszonej o marze Banku. Okres
dostepnosci multilinii uptywa w dniu 30 czerwca 2019 r. i tego dnia winna nastapic¢ catkowita spfata kredytu.
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Umowa faktoringu — finansowanie dostaw typu ,,confirming” nr 3486/5086/2018 z dnia 22 maja 2018 roku zawarta z BZ
WBK Faktor Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Faktor”).

Przedmiotem Umowy jest $wiadczenie przez Faktora na rzecz Emitenta ustug faktoringowych obejmujacych nabywanie
wierzytelnosci handlowych przystugujacych kontrahentom wobec Emitenta do kwoty 800.000,00 PLN.

Zabezpieczeniami na wypadek niewykonania lub nienaleznego wykonania Umowy przez Emitenta sa;

1. weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,

2. petnomocnictwo do rachunku bankowego Emitenta,

3. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw, stanowigcych cato$¢ gospodarcza, w skiad ktérego wchodzg
materiaty do produkcji — stal,

4, cesja praw z umowy ubezpieczenia zbioru wskazanego w pkt 3 powyze;.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych w tego typu umowach.
Umowa zostata zawarta do dnia 30 kwietnia 2019 roku. RB 9/2018

Umowa o kredyt obrotowy nr K00630/18 z dnia 19 lipca 2018 roku zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna
(,Bank BZWBK”) z siedziba we Wroctawiu, pod adresem Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw.

Bank udzielt Emitentowi kredytu obrotowego, w wysokosci 4.000.000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie
zapotrzebowania na kapitat obrotowy wynikajacy z realizacji dtugoterminowych uméw na rynku krajowym, panstw Unii
Europejskiej, ukrainskim i biatoruskim.

Odsetki od kredytu obrotowego naliczane sg wedtug stawki WIBOR powiekszonej o marze dla Banku.

Emitent zobowigzat sie dokonac¢ sptaty Kredytu Obrotowego w miesigcznych ratach do dnia 29 czerwca 2021 roku.

Wspdlnym zabezpieczeniem dla kredytéw udzielonych Feerum S.A. sa;
e  zastaw rejestrowy na zbiorze maszyn/urzadzen, ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia 35.550.000,00
zt,
o przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia ruchomosci, o ktérych mowa powyzej na sume ubezpieczenia
35.550.00,00 z,
o  zastaw rejestrowy na materiatach do produkcji —kregach stalowych bedacych wtasno$cig spétki dominujace;
e  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie zabezpieczonych materiatdw- kregéw stalowych,

Zabezpieczeniem dla Limitu udzielonego Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0. sa;

e  zastaw rejestrowy na energooszczednej suszarni SDGG 0C20,

e przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia ruchomosci na sume ubezpieczenia 700.000 zt - zabezpieczenie
przyszte,
zastaw rejestrowy na ogéle zapasow zboza (kukurydza, rzepak),
przelew wierzytelnoci z umowy ubezpieczenia ruchomos$ci na sume ubezpieczenia 7.000.000 zt - zabezpieczenie
przyszte,

e  zastaw rejestrowy na ogole nalezno$ci handlowych Feerum Yellow Energy Sp. z 0.0.

Dodatkowo Emitent poddat sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego co do wszelkich naleznosci

Banku wynikajacych z Umowy o Mulitlinie, Umowy Kredytu Inwestycyjnego oraz Umowy Kredytu Obrotowego do kwoty
35.550.000,00 PLN

Pozostate warunki umoéw nie odbiegaja od warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow
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4.2. Pozyczki otrzymane - obowigzujgce i zawarte w okresie sprawozdawczym

Umowa pozyczki nr 27/RII1/2502/13 zawarta w_dniu 18 stycznia 2013 roku z Funduszem Regionu Watbrzyskiego

Pozyczka ze srodkéw pochodzacych z dofinansowania w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewodztwa
Dolnoslaskiego — z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw modernizacyjnych siedziby firmy.

Wysoko$¢ pozyczki: 290.000,00 PLN

Pozyczka udzielona na okres: 60 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Data ostatecznej sptaty: 18 stycznia 2018 roku.

Zabezpieczenia:

*weksel in blanco o wartoci wekslowej 336.000 zt

*umowa przewtaszczenia $rodka trwatego — gietarki hydraulicznej wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia

4.3. inne znaczace umowy zawarte w okresie sprawozdawczym

Do dnia bilansowego nie zawarto umow, ktére wymagatyby ujecia w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
| pétrocze 2018 roku.

4.4. Umowy kredytowe — zakoriczone/wypowiedziane w okresie sprawozdawczym

Umowa pozyczki nr 27/RI11/2502/13 zawarta w _dniu 18 stycznia 2013 roku z Funduszem Regionu Watbrzyskiego

Pozyczka ze $rodkéw pochodzacych z dofinansowania w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego dla Wojewodztwa
Dolnoslaskiego — z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw modernizacyjnych siedziby firmy w wysoko$ci 290.000,00 zt
Zostata ostatecznie sptacona 18 stycznia 2018 roku. W dniu 22 stycznia 2018 roku zabezpieczenie w postaci weksla wlasnego
oraz przewtaszczenia gietarki hydraulicznej zostato zwolnione.

5. Istotne pozycje pozabilansowe, w tym informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym
poreczeniach i gwarancjach

Obecnie gwarancjg bankowg o najwyzszej jednostkowej warto$ci jest zabezpieczenie prawidtowego wykonania umowy zawarte]
w dniu 22 grudnia 2016 roku z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona Republika Tanzanii) do
kwoty 3.314.079,18 USD (tj. 13.992.705,11 PLN wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia 2016
roku), co stanowi 10% warto$ci przedmiotowej Umowy.

W dniu 28 kwietnia 2017 roku w zwigzku z umowami zawartymi z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. w dniu 20 kwietnia 2017
roku Bank w ramach przejetego finansowania Spdtki wystawit w dniu 27 kwietnia 2017 roku regwarancie na rzecz Banku
Gospodarstwa Krajowego, obejmujacg zabezpieczenie zobowigzan wynikajace z kontraktu tanzarskiego zawartego w drodze
przetargu.

W ramach umowy linii gwarancji zawartej z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A w dniu 4 maja 2017 roku przejete zostaty
dotychczasowe gwarancje udzielone na zlecenie Spétki dominujacej w ramach zakoriczonej umowy Limitu Wieloproduktowego z
dnia 26.08.2013 roku. Obecnie umowa linii gwarancji z nieodnawialnym limitem kredytowym w kwocie 1.194 tys. zt obejmuje trzy
gwarancje dla trzech podmiotéw w wysoko$ci przyznanego limitu.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji wystawiono gwarancje dla czterech podmiotéw o fgcznej wartoci 15,2 min
PLN.

Strona 24



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

6. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Grupe na dzien zatwierdzenia raportu nie toczyty sie zadne istotne postepowania
administracyjne ani postepowania przed sadami administracyjnymi, cywilnymi, karnymi lub arbitrazowymi przeciwko lub z udziatem
Spotek Grupy, ktore miaty lub mogtyby istotnie wptyna¢ lub ostatnio wplynely na sytuacje finansowa lub wyniki Grupy Kapitatowej
i Spdtki dominujace;j.

W normalnych warunkach rynkowych jesteSmy podmiotem réznych postepowar sadowych i roszczen. Jestesmy przekonani, ze
ostateczna wartos¢ takich postepowan, indywidualnie lub tacznie, nie ma materialnego wptywu na naszg dziatalnos¢ lub kondycje
finansowa. Obecnie nie toczg si¢ zadne postepowania sadowe, arbitrazowe lub przed organem administracji dotyczace
zobowigzan lub wierzytelno$ci Spotek Grupy, ktérych warto$¢ przekraczataby jednostkowo badz tacznie 10% kapitatéw wiasnych
Spétek Grupy.

W nawigzaniu do raportu biezacego 8/2016 z dnia 1 lipca 2016 roku Zarzad FEERUM S.A. (,,Emitent”) informuje, ze w dniu 24
marca 2017 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Okregowego w todzi, X Wydziatu Gospodarczego z dnia 9 lutego 2017
roku w przedmiocie umorzenia postepowania w sprawie o zaptate z powodztwa KROT-PLON Sp. z 0.0.(,Powdd”) przeciwko
Emitentowi (,Postepowanie”). Postepowanie zostato umorzone w zwigzku z zawarciem przez Emitenta oraz Powoda ugody w dniu
9 lutego 2017 roku (,Ugoda”). Ugoda przewiduje, iz Emitent dokona uruchomienia, naprawy oraz biezacego serwisu urzadzen
szuszarniczo-czyszczalniczych i urzadzen zatadowczo-wytadowczych zamontowanych na elewatorze zbozowym Powoda w
terminie do dnia 31 marca 2017 roku. Po uruchomieniu urzadzen Emitent w terminie do dnia 31 maja 2017 roku wykona ekspertyze
w zakresie pomiardw hatasu na obiekcie Powoda. Stosownie do postanowiert Ugody, Emitent zobowigzat sie do dostosowania
poziomu hatasu na obiekcie do norm obowigzujacych w tym zakresie oraz zamontowania oston pochtaniajacych hatas. Na okres
wrzesien-pazdziernik 2017 roku Emitent oraz Powdd przewidzieli badanie, wydajnosci suszarni oraz gtosnosci urzadzen. Powéd
cofnat pozew bez zrzeczenia sie roszczenia. (RB 13/2017)

7. Wazne zdarzenia, jakie nastapily po dacie, na ktéra sporzadzono sprawozdania

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2018 roku.

Wszystkie informacje podawane w raportach biezacych zamieszczane sg na stronie www.feerum.pl w zaktadce — Relacje
Inwestorskie — Raporty — Raporty Biezace.

Strona 25


http://www.feerum.pl/

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

ROZDZIAL IV: SPRZEDAZ | MARKETING

1. Produkty.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Feerum polega na dostarczaniu kompleksowych rozwiazan stuzacych magazynowaniu i suszeniu
produktdw roslinnych (zboza, rosliny straczkowe i oleiste, itp.), takich jak elewatory, silosy zbozowe, obiekty suszarnicze,
transporty pionowe i poziome, czyszczalnie, mieszalnie pasz.

Grupa specjalizuje sie w realizacji kompleksowych projektow polegajacych na przygotowaniu, produkcji i montazu elewatorow ze
stali, o pojemnosci od 5-10 do 50-100 tys. ton, wykorzystywanych w roznych branzach przemystu rolnego do przechowywania
ziarna zbdz, roslin straczkowych oraz pasz. Produkcja takich obiektéw realizowana jest ,pod klucz” i pod konkretne zaméwienie
klienta. Elewator standardowo sktada sie z suszarni i siloséw zbozowych, przeno$nikow oraz innych materiatdw pomocniczych np.
systemy odpylajace, czyszczalnie, systemy pomiarowe i kontrolne.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki dominujacej, Grupa jest jednym z najwiekszych producentéw oferujacych konstrukcje z blachy
falistej w Polsce. Silosy z blachy falistej charakteryzujg sie lepszg wytrzymatoscig pozwalajac na budowe obiektéw o wiekszej
pojemnosci tj. od 2 tys. ton do 16 tys. ton w jednym zbiorniku. Poza tym, silosy z blachy falistej o tych pojemnos$ciach charakteryzujq
sie mniejsza waga oraz sa prostsze w montazu ze wzgledu na mniejsza ilo$¢ potaczen i wzmocnien (w przypadku silosoéw z blachy
falistej nie ma potrzeby stosowania wzmocnien poziomych jak w przypadku siloséw z blachy ptaskiej), jak réwniez estetyczniejszym
wygladem.

Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktéw Spétki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Elewatory zbozowe 59 875 30820 72736
Ustugi 2010 6 320 12172
Ztom 930 384 1016
Towary i materiaty 3 1 1178
Razem 62818 37523 86 742

Przychody ze sprzedazy w podziale na podstawowe grupy produktéw Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponize;j.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Elewatory zbozowe 59 875 30820 72736
Ustugi 2010 6320 12172
Ztom 930 384 1016
Towary i materiaty 1559 6 847 10570
Razem 64 374 44371 96 134

Kluczowymi grupami produktéw Grupy sg suszarnie wraz z oprzyrzadowaniem oraz silosy wraz z oprzyrzadowaniem. Przychody
z ich sprzedazy generujg tacznie okoto 70-90% przychoddw Grupy.

Grupa sprzedaje suszamie i silosy tacznie w ramach kompleksowych obiektéw magazynowo-suszarniczych (elewatoréw) lub
samodzielnie. Srednio polowa przychodéw ze sprzedazy realizowana jest ze sprzedazy elewatorw, druga polowe stanowi
sprzedaz mniejszych obiektow jak suszarnie czy silosy wraz z oprzyrzadowaniem. W zwigzku z faktem, iz popyt na poszczegdine
produkty zalezy m.in. od czynnikow pogodowych, polityki rolnej danego kraju czy finansowania z UE, nie mozna wskazac¢
wyraznego trendu w sprzedazy siloséw ani suszarni.

Okoto 3% przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu 2018 roku Grupa wygenerowata ze sprzedazy ustug, gtéwnie budowlanych
zwigzanych ze $wiadczeniem prac fundamentowych. Prace te wykonywane sg przez podwykonawcow Spotki dominujace;.

Sprzedaz ,ztomu” obejmujaca sprzedaz odpaddw poprodukcyjnych czy materiatéw do produkcji oraz sprzedaz ,towarow i
materiatow”, w sktad ktdrej wchodzi sprzedaz czesci zamiennych do wyrobdw produkowanych przez Grupe oraz
wykorzystywanych przez grupe serwisowg do napraw pogwarancyjnych i gwarancyjnych ptatnych, stanowi znikomy udziat w
przychodach ze sprzedazy Grupy. Do sprzedazy towaréw Grupy zaliczono réwniez sprzedaz ziarna kukurydzy skupionego
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podczas sezonu zbioréw zbdz przez Spotke zalezng w 2017 roku, co przetozyto sie na wzrost sprzedazy towaréw Grupy w |
pdtroczu 2018 roku.

Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w dziedzinie rozwoju przemystu maszynowego, dzieki ktérej do tej pory
wprowadzita szereg ulepszen i modernizacji poszczegolnych podzespotéw do budowy elewatorow. W ubiegtym roku Grupa z
sukcesem zakonczyta realizacje dwoch projektéw badawczo-rozwojowych. Celem pierwszego byto opracowanie innowacyjne;
energooszczednej suszarni zbozowej z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania, natomiast celem drugiego byto
opracowanie innowacyjnych w skali $wiata konstrukgji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych. Efekty obu projektéw
charakteryzujgce sie znaczaco ulepszonymi wiasciwos$ciami wdrozone do biezacej dziatalnosci Grupy istotnie wzbogacajg oferte
produktowa.

2. Rynki zbytu.

Na przestrzeni ostatnich dwoch lat nie zaszly istotne zmiany w kierunkach sprzedazy Grupy. Obecnie nadal przewazajaca
dziatalno$¢ skoncentrowana jest na sprzedazy w kraju. Jednak udziat rynku krajowego w cato$ci sprzedazy zmniejszyt sie do okoto
26 % w | potroczu 2018 roku w poréwnaniu do 69% w | pétroczu roku ubiegtego. W przypadku rynkéw zagranicznych utrzymywana
jest sprzedaz na Litwe, ktéra stanowi jeden ze statych zagranicznych rynkow zbytu (21% i 70% sprzedazy na eksport odpowiednio
w | potroczu 2018 roku i w | pdiroczu 2017roku), znaczaca pozycje w | pdtroczu 2018 roku zajmuje eksport na rynek afrykanski
Tanzania - 66%, rozwijana jest réwniez wspétpraca z podmiotami na rynku ukrainskim oraz rumunskim.

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu Spdtki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Kraj 15 085 23574 45683
Eksport 47733 13 948 41059
Ukraina 5523 3728 11912
Litwa 10258 9752 14 660
Rumunia 398 200 305
Niemcy 52 46
Tanzania 31384 13412
Inne 119 268 723
Razem 62 818 37 523 86 742

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynki zbytu Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponizej.

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Kraj 16 641 30 422 55075
Eksport 47733 13948 41059
Ukraina 5523 3728 11912
Litwa 10258 9752 14 660
Rumunia 398 200 305
Niemcy 52 0 46
Tanzania 31384 13412
Inne 119 268 723
Razem 64 374 44371 86742
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3. Zaopatrzenie.

Podstawowym materiatem wykorzystywanym do produkcji elewatoréw jest blacha (ocynkowana, zaroodporna i czarna), ktéra w |
potroczu 2018 roku stanowita okoto 53% kosztow zuzycia materiatéw i energii. Grupa stosuje blache renomowanych producentow
takich jak Wuppermann, Marcegaglia SPA, Arcelormittal, Voestalpine, SSAB Europe Oy., w ktéra zaopatruje sie na bazie
zamowien.

Istotng pozycje w dostawach zajmujg takze materiaty pomocnicze, jak silniki, wentylatory czy Sruby montowane w wyrobach Grupy,
ktére w | potroczu 2018 roku stanowity okoto 35% kosztéw zuzycia materiatéw i energii. W tym zakresie Grupa nawigzata
diugoletnig wspdtprace z licznymi poddostawcami (zakupy na bazie zamowien), do ktérych nalezg m.in. Eaton Electric Sp. z 0.0.,
Zaktad Robét Inzynieryjnych FRACOP Marek Franczak, Marcopol Sp. z 0.0. Riello, Celma Indukta

Ponadto, Grupa korzysta z ustug podwykonawcow (od lat wspdipracuje z 6-7 specjalistycznymi grupami montazowymi), jak
réwniez zewnetrznych ustug transportowych.

Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej Grupa nie jest uzalezniona od zadnego ze swoich dostawcow.

Stosowana obecnie aktywna polityka zaopatrzeniowa obejmuje obszary wspierajace efektywny rozwdj produkcji i sprzedazy
poprzez:

e zsukcesem wdrozone do biezacej produkgji i oferty urzadzenia zasilane pneumatycznie - zapewniajace znaczne obnizenie
kosztu jednostkowego produktu, obnizenie zuzycia energii elektrycznej oraz wyzsze bezpieczenstwo bezawaryjnosci
urzadzen FEERUM. Z punku widzenia zakupow celem wdrozenia byto osiggniecie oszczedno$ci na poziomie 40-50%,

e wprowadzenie uszczelnienia butylowego do potaczen Srubowych, nawigzujac bezposrednia wspotprace z
producentami. Obnizono koszty zakupu o 30% pomijajac rozbudowang siatke dystrybucyjna. Zastosowana technologia
przektada sie bezposrednio na zwigkszone zabezpieczenie szczelnosci potaczen srubowych i redukcje kosztdw serwisu,

e dokonanie rewolucji w stacjach napedowych urzadzen transportowych, gdzie wprowadzone zmiany gwarantuja:
innowacyjnos¢, nowoczesnos¢, oszczedno$¢ miejsca, czasu, redukcje kosztéw montazu i serwisu urzadzen,

e uruchomienie produkcji seryjnej nowej linii przeno$nikow tancuchowych tukowych, stosowanych do odbioru i transportu
ziarna zb6z i kukurydzy, nasion ro$lin straczkowych i oleistych oraz réznych produktow paszowych pod skosem i w
poziomie. Znajdujq one szerokie zastosowanie przy obrébce ziarna (przyjecie), w wytworniach i mieszalniach pasz,
gospodarstwach rolnych jak i duzych zaktadach przemystu spozywczego,

e zakonczenie prac nad serig produktow pozwalajacych na zwigkszenie wydajnosci pracy obiektow na poziomie 250-300
t/h,

e zmiany w zakresie stosowanych napedow - osiggnieto znaczace zmiany, 1j., produkcja OEM — wyroby dedykowane dla
potrzeb FEERUM S.A., standaryzacja stosowanych napedéw, oszczednosci finansowe na poziomie 35-45%,

e Opracowanie pelnej strategii budowy zaplecza budowlano-wykonawczego pieciu inwestycji na terenie Tanzanii:

Opracowanie technologii wlasnej produkcji betonu. Wybér, zakup i wdroZzenie maszyn do produkcji betonu (mobilne wezty
betoniarskie wraz z niezbednym osprzetem)

Zaprojektowanie, realizacja i wdrozenie zaplecza bytowo-mieszkalnego na terenie kazdej inwestycji

Wybér i zakup maszyn budowlanych ciezkich z przeznaczeniem do pracy w Tanzanii (koparki, tadowarki teleskopowe,
spycharki)

Opracowanie planu logistyki dostaw surowcow oraz wewnetrznej obstugi logistycznej kazdej z inwestycji. Zakupiono
samochody ciezarowe do obstugi kazdej inwestycji

Opracowano, zakupiono oraz wyposazono kazdg z inwestycji w niezbedne zaplecze materialowe dla brygad
budowalnych. Zakupiono wszelkie niezbedne narzedzia, elektronarzedzia, maszyny i urzadzenia oraz niezbedne
wyposazenie zapewniajace ptynna i sprawng prace przy realizacji tych inwestycji.
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ROZDZIAL V: SYTUACJA FINANSOWA

1. Analiza przychodéw i kosztow

W I pétroczu 2018 roku Grupa uzyskata o blisko 45% wyzsze przychody ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W konsekwencji zwigkszonego poziomu sprzedazy Grupa na pétroczu 2018 zanotowata zysk ze sprzedazy w
wysokosci 5.867tys. zt. Zysk netto osiggnat poziom 6.957 tys. zt. Spotka zalezna w | pétroczu 2018 roku nie zakoniczyta sprzedazy
ziarna kukurydzy skupionego podczas ubiegtorocznego sezonu zbioréw zb6z, co przetozyto sie réwniez na wynik sprzedazy Grupy
i zmniejszenie poziomu zysku netto o okoto 188 tys. zt. Osiagajac dodatnie wyniki finansowe na wszystkich pozycjach wynikowych
Grupa wykazata operacyjna efektywno$¢ funkcjonowania oraz potwierdzita znaczacy potencjat rozwojowy.

W ocenie Zarzadu gtéwnym czynnikiem, ktdry przetozyt sie w istotnym stopniu na osiggniete wyniki jest fakt, iz znaczna cze$é¢
odbiorcow Spotki dominujacej realizuje programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza popyt na jej produkty w oparciu o
wspdtfinansowanie z programéw Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz przetwérstwa rolno-
spozywczego, a tym samym polityka rolna Unii Europejskiej oraz krajowe procedury rozliczen w zakresie dofinansowywania
projektdw rolniczych wptywajq na biezacy poziom portfela Grupy.

Pomimo wyzszej sprzedazy | pdirocza 2018 roku — niezmienne koszty state produkcji - niezalezne od wielkosci zaméwien —
pozwolity na uzyskanie marz siegajacych pozioméw wystepujacych w najlepszych okresach sprawozdawczych. Biorac pod uwage
fakt, iz znaczace inwestycje zostaty zakoficzone w latach ubiegtych, w perspektywie kolejnych okreséw mozna spodziewaé sie
dalszego wzrostu rentownosci, gdyz nowoczesny park maszynowy nie wymaga intensywnych wydatkéw modernizacyjnych, koszty
eksploatacyjne zostaty zoptymalizowane, a jednoczesnie w miare uptywu okresu uzytkowania koszty amortyzacji — nalezace do
kosztéw statych produkcji - beda ulegaty zmniejszeniu.

Zestawienie przychoddw i kosztow Spotki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 62 818 37523 86 742
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 61885 37140 84 548
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 933 383 2194
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 51 665 28792 71407
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 50 821 28 471 69 353
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 844 320 2054
Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 5286 4068 8701
Zysk (strata) ze sprzedazy 5867 4663 6634
Pozostate przychody operacyjne 92 147 234
Pozostate koszty operacyjne 1434 339 1601
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 4524 447 5267
EBITDA 9037 8979 14 085
Przychody finansowe 2893 182 231
Koszty finansowe 276 602 1982
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 7141 4051 3517
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk brutto 7141 4051 3517
Podatek dochodowy 185 185 -37

Zysk netto 6957 3866 3553
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Zestawienie przychodéw i kosztdw Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponizej.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017

Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 64 374 44371 96 134
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 61885 37140 84 548
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2489 7231 11586
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 53192 34 299 79 302
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 50 821 28 471 69 353
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 2371 5827 9949
Koszty ogélnego zarzadu i sprzedazy 5294 4160 9004
Zysk (strata) ze sprzedazy 5888 5913 7828
Pozostate przychody operacyjne 92 148 235
Pozostate koszty operacyjne 1434 339 1601
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 4545 5722 6 462
EBITDA 9138 10310 15 440
Przychody finansowe 2893 103 140
Koszty finansowe 485 602 2010
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej 6953 5223 4592
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0
Zysk brutto 6953 5223 4592
Podatek dochodowy 185 367 123

Zysk netto 6769 4 856 4 469

W okresie sprawozdawczym Grupa w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych odniosta:
e  Odpisy aktualizujgce na naleznosci — 154 tys. z,
e  Zapfacone kary i odszkodowania -280 tys. z,
e Koszty z tytutu likwidacji wyrobéw gotowych ze wzgledu na ich nieprzydatno$¢ (zmiana technologii i proceséw
produkcyjnych) — 45 tys. zt
o  Koszty naktadéw na warto$ci niematerialne i prawne (rozwigzanie umowy z NCBIR) - 913 tys.zt
e Inne koszty operacyjne —42 tys. zt.

taczna kwota pozostatych kosztow operacyjnych wyniosta 1 434 tys PLN. Koszty te obnizyly zysk operacyjny okresu
sprawozdawczego. Koszty z tytutu likwidacji wyrobdw gotowych ze wzgledu na ich nieprzydatno$¢ wynikajg ze zmian technologii
oraz innowacji produktowych.

W okresie sprawozdawczym Spdtka zalezna nie poniosta pozostatych kosztéw operacyjnych, stad faczne pozostate koszty
operacyjne Grupy Kapitatowej sg rdwne kosztom Spétki dominujace;.
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2. Sytuacja majatkowo - kapitatowa.
2.1. Aktywa Spotki dominujgcej Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej Feerum.

Strukture aktywow Spotki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017

Aktywa trwate 102 248 103 727 104 557
Warto$ci niematerialne i prawne 38 622 42188 40 847
Rzeczowe aktywa trwate 63117 59 571 63 201
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5 5 5
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Naleznosci i pozyczki - 1494

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501 465 501
Aktywa obrotowe 69 160 69 160 77197
Zapasy 45180 45902 49 186
Naleznosci krotkoterminowe 24 490 13854 25542
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang, 9846 3386 800
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 338
Pozyczki 800 414 405
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1539 1003 709
Inwestycje krotkoterminowe 8814 4601 1217
Aktywa razem 192 917 172 887 181 754

Strukture aktywéw Grupy Kapitatowej Feerum przedstawia tabela ponize;.

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Aktywa trwate 102 925 103 071 105 315
Warto$ci niematerialne i prawne 38622 42188 40 847
Rzeczowe aktywa trwate 63799 60 414 63 964
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3 3 3
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 501 465 501
Aktywa obrotowe 101 717 70 804 88 544
Zapasy 55 859 45902 60920
Naleznosci krotkoterminowe 24 820 14 145 24183
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang, 9846 3386 800
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 338
Pozyczki 800 414 309
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1543 1003 733
Inwestycje krotkoterminowe 8849 5953 1261
Aktywa razem 204 643 173 875 193 859

Gtéwng pozycje w strukturze aktywow trwatych zaréwno Spétki dominujacej jak i Grupy zajmujg rzeczowe aktywa trwate (w
szczegblnosci budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia), ktére w duzej mierze odzwierciedlajq realizacje inwestycji
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przeprowadzonych przez Spotke dominujacg w latach 2008-2009 zwigzanych z uruchomieniem zaktadu produkcyjnego wraz z
infrastrukturg w styczniu 2010 r. oraz w latach 2013-2015, zwigzanych z realizacjg programu inwestycyjnego. Réwnie znaczacq
pozycje stanowig wartosci niematerialne i prawne, obejmujace w gtéwnej mierze znak towarowy FEERUM (numery praw
wylacznych: 216459 okres ochronny trwa do 20 kwietnia 2019 r. oraz dla numeru 221288 do 29 wrze$nia 2019 r.- w obu
przypadkach z mozliwosci przedtuzenia o kolejne 10 lat) o wartosci 20.800 tys. zt. Znak towarowy posiada réwniez rejestracje
migdzynarodowg o0 numerze 1 185 877 (poprzez WIPO) na kraje Unii Europejskiej, Kazachstanu, Rosji i Ukrainy. Inne znaczace
pozycje wartosci niematerialnych i prawnych to zakoriczone z sukcesem prace badawczo-rozwojowe obejmujgce naktady
poniesione na innowacyjng, energooszczedna suszarnig z odzyskiem ciepta i zintegrowanym systemem odpylania oraz nakfady
poniesione na innowacyjne konstrukcje lekkich siloséw stalowych i stalowo-tekstylnych.

Aktywa obrotowe Grupy sktadajg sie w przewazajacej mierze z zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz $rodkow
pienieznych.

2.2. Pasywa Spétki dominujgcej Feerum S.A. oraz Grupy Kapitatowej Feerum.

Strukture pasywow Spétki dominujacej Feerum S.A. przedstawia tabela ponizej.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Kapitat wiasny 109 373 102729 102 416
Zobowigzania 83 544 70 157 79 338
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 28071 29 389 31114
Zobowigzania finansowe 13824 13611 15883
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 55473 40769 48 224
Zobowiazania finansowe 14 664 13740 31485
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 35048 20987 11244
Pasywa razem 192 917 172 887 181754

Strukture pasywow Grupy Kapitalowej Feerum przedstawia tabela ponize;.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Kapitat wtasny 110 098 103 716 103 329
Zobowigzania 94 545 70159 90 530
Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 28071 29 389 31114
Zobowiazania finansowe 13824 13611 15883
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 66 474 40769 59417
Zobowigzania finansowe 25641 13740 42235
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 35072 20988 11686
Pasywa razem 204 643 173 875 193 859

Grupa w analizowanym okresie finansowata sie gtéwnie kapitatem wtasnym, a na zmiang jego poziomu wptynat wygenerowany
zysk netto. Ponadto, Grupa finansowata $rodkami pochodzacymi z kredytéw inwestycyjnych, ktére stanowity drugg co do warto$ci
pozycje zobowigzan dlugoterminowych, a takze zobowigzaniami krétkoterminowymi, ktérych przewazajaca cze$¢ to linie
kredytowe w rachunkach biezacych oraz zobowigzania handlowe wobec dostawcow.

Zobowigzania finansowe dlugoterminowe Grupy w przewazajacej czeSci wynikajg z otrzymanych dotacji rozliczanych
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dofinansowanych sktadnikéw majatku oraz z tytulu zaciggniecia kredytow
inwestycyjnych na budowe zaktadu produkcyjnego oraz refinansowanie parku maszynowego. Raty kapitatowe powyzszego
zadtuzenia kredytowego wyniosty okoto 2,0 min PLN w | pétroczu 2018 roku.

Ze zmian w zrodtach finansowania w pordwnaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku nalezy wymieni¢ wzrost kapitatu
wiasnego o 6.644 tys. zt w Spdice dominujacej (6 382 tys. zt w Grupie Kapitatowej) bedacy wynikiem wzrostu sprzedazy
odnotowanej w | pétroczu 2018 oraz zysku wygenerowanego za rok 2018.
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Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek ulegto zwigkszeniu w stosunku do | pdirocza 2017 roku w wyniku zaciggniecia kredytu
przez spotke zalezng do sfinansowania zakupu ziarna kukurydzy, natomiast saldo zobowigzan handlowych ulegto zwigkszeniu w
wyniku istotnego wzrostu skali sprzedazy.

Kapitat wiasny Spotki dominujacej Feerum S.A na dzieri 30.06.2018 roku wynosit 109.373 tys. zt. Sktadaty sie na niego:

o Kapitat akCyjny......coooviiiiiii 33.383 tys. zt
na ktory sktadato sie 9.537.916 akcji

»  Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej......... 9.366 tys. zt

*  Pozostate kapitaly..............ccoo oo 59 668 tys. zt

o ZysKi ZatrZymane.........cueiiiiiiiiie 6.957 tys. zt

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej Feerum na dzier 30.06.2018 roku wynosit 110.098 tys. zt. Sktadaty sie na niego:

o Kapitat @KCYJNY...coovvieiiiiici e e 33.383 tys. zt
na ktory skiadato sie 9.537.916 akcji

+  Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej......... 9.366 tys. zt

»  Pozostate Kapitaty.........coooiiiiiii 60 580 tys. zt

o ZysSKi ZatrZymane..........uvvviiiiiiiiieieeee e 6.769 tys. zt

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy pomocne sg wskazniki ekonomiczne.
3.1. Analiza zadtuzenia.

Analiza zadtuzenia zostata przeprowadzona w oparciu 0 nizej zaprezentowane wskazniki:

wskaznik ogélnego zadfuzenia: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogotem / aktywa ogétem,

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wlasnym: kapitat wiasny / aktywa trwafe,

wskaznik zadfuzenia kapitatu wtasnego: zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wiasny,

wskaZznik pokrycia kapitatdw wiasnych zadfuzeniem oprocentowanym: zobowigzania finansowe / kapitat wtasny,
wskaznik Dtug netto/EBITDA annualizowana: zobowigzania finansowe minus $rodki pieniezne / (zysk operacyjny +
amortyzacja)

Wskazniki zadtuzenia Spétki dominujacej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,43 0,41 0,44
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym 1,07 0,99 0,98
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 0,77 0,68 0,77
Wskaznik pokrycia kapitatow wiasnych zadtuzeniem oprocentowanym 0,26 0,27 0,46
Diug netto/EBITDA 2,11 1,27 3,27

Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,46 0,40 0,47
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem wiasnym 1,07 1,01 0,98
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 0,86 0,68 0,88
Wskaznik pokrycia kapitatéw wiasnych zadtuzeniem oprocentowanym 0,35 0,26 0,56
Diug netto/EBITDA 3,29 1,04 3,68
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Grupa w analizowanym okresie korzystata z finansowania dtuznego zwigzanego z kredytami inwestycyjnymi na budowe zaktadu
produkcyjnego oraz na refinansowanie zakupu maszyn i urzadzen. Poziom pozostalych zobowigzan wynikat gtownie z salda
zobowigzan o charakterze handlowym na koniec poszczegdinych okreséw.

Saldo zobowigzan finansowych Grupy zwigkszyto sie z 27,4 min PLN w | péiroczu 2017 roku do 39,5 min PLN na koniec | pétrocza
2018 roku. Na powyzszy stan wplyneto zaciggniecie kredytu przez spétke zalezng w wysokosci ok.11 min PLN na sfinansowanie
skupu ziarna kukurydzy , wykorzystanie linii kredytowych w rachunkach biezacych w wysokosci 1,1 min zt,. Zarzad Spétki
dominujacej zaktadat utrzymanie wskaznika diugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,0. Uzyskane wartosci wskaznika
powyzej zaktadanego poziomu maksymalnego $wiadczg o bardzo bezpiecznej sytuacji w kwestii zdolnosci Grupy do sptaty
zadtuzenia finansowego za pomocg wypracowanych zyskoéw operacyjnych. Pozostate wskazniki zadtuzenia utrzymywane na
réwnie bezpiecznym i stabilnym poziomie potwierdzajg dtugoterminowa wyptacalnosé Grupy.

3.2. Analiza ptynno$ci finansowej

Analiza ptynno$ci zostata przeprowadzona w oparciu nastepujace wskazniki:
ptynno$c¢ biezgca: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe,
ptynno$¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapaSy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne ) / zobowigzania
krotkoterminowe,

Wskazniki ptynnosci Spétki dominujgcej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Plynnosc biezaca 1,6 17 1,6
Plynno$¢ szybka 0,8 05 0,6
Wskazniki plynnosci Grupy Kapitalowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.
|pélrocze 2018 ! "6"°°Gze 2017 2017
Ptynnos¢ biezaca 16 1,7 15
Plynno$¢ szybka 0,7 0,6 0,5

Grupa i Spétka dominujaca w analizowanym okresie odnotowaty relatywnie dobry poziom ptynnosci finansowej. Wskazniki
ptynno$ci biezacej w kazdym z analizowanych okreséw byty wyzsze od 1, co oznacza, ze zaréwno Spétka dominujaca, jak i Grupa
Kapitatowa, aktywami biezacymi pokrywa zobowigzania krétkoterminowe w przypadku ich natychmiastowej wymagalnoSci.
Optymalna wielko$¢ tego wskaznika waha sie w przedziale 1,5 — 2, wigc w obu okresach pozadane poziomy zostaty zachowane.
Natomiast wskaznik ptynno$ci szybkiej w wysokosci 0,7 potwierdza zaangazowanie $rodkow finansowych Grupy w zapasy, co
jednak nie skutkuje zagrozeniem ptynnosci, gdyz zapas stanowig wyroby szybkorotujace, standardowe, sktadowe kazdego z
realizowanych i potencjalnych projektéw. Stad chociaz optymalny poziom tego wskaznika wynosi 1, uzyskana warto$¢ nie stanowi
zagrozenia sptaty biezacych zobowigzan.

3.3. Analiza zarzadzania majatkiem obrotowym

Analiza zarzadzania majatkiem obrotowym zostata przeprowadzona w oparciu 0 nastepujace wskazniki:

rotacja zapasow w dniach: (stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy towaréw, materiatow i produktow w
okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie

rotacja nalezno$ci w dniach: (stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze sprzedazy produktéw,
ustug, towarbw i materiatow w okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie,

rotacja zobowigzan handlowych w dniach: (stan zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / koszt sprzedanych
produktow, ustug, towarow i materiatow w okresie) pomnozony przez liczbe dni w okresie.

Wskazniki efektywno$ci zarzgdzania majatkiem operacyjnym Spétki dominujgcej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.
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| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Rotacja zapasow 134 266 207
Rotacja naleznosci 70 83 107
Rotacja zobowigzan handlowych 122 132 57

Wskazniki efektywno$ci zarzgdzania majatkiem operacyjnym Grupy Kapitalowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.

| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Rotacja zapasow 162 218 231
Rotacja naleznosci 70 72 95
Rotacja zobowigzan handlowych 119 11 54

W | pdtroczu 2018 roku wskazniki rotacji naleznosci ulegty zmniejszeniu w stosunku do roku ubiegtego, co w odniesieniu do
nalezno$ci wynika ze zwigkszonej skali sprzedazy oraz wydtuzonych terminéw ptatnosci, podyktowanych oczekiwaniem klientow
na refundacje, natomiast w zakresie zobowigzan handlowych wzrost wskaznika wynika z korzystnych warunkéw zakupowych,
gdyz dokonywano zakup6éw materiatéw podstawowych po konkurencyjnych cenach w celu zabezpieczenia przysztej sprzedazy.
Obnizenie wskaznika rotacji zapaséw stanowi skutek zwiekszonej skali sprzedazy dla kluczowych klientéw Grupy oraz z
sezonowo$cig przypadajacq na okresy wiosenno-letnie. Poziom zapaséw jest adekwatny do poziomu sprzedazy, produkciji i
portfela zaméwien.

Sezonowos¢ prac budowlanych, terminéw realizacji kontraktow, ktérych szczyt przypada na okres pomigdzy marcem a sierpniem,
oraz réwnomierny poziom produkcji (stata wielko$¢ przez wszystkie miesigce w roku), powoduja okresowy wzrost wartosci
zapasOw w miesigcach jesienno-zimowych, a spadek w miesigcach wiosenno-letnich. Zapas stanowig wyroby szybkorotujace,
standardowe, sktadowe kazdego z realizowanych i potencjalnych projektéw. Zapas pozwala elastycznie reagowa¢ na wzrost
popytu i umozliwia szybka realizacje kontraktow, rowniez ze wzgledu na dtugi cykl produkcji od momentu zamdwienia materiatu
do wysytki wyrobu (kilka miesiecy). Na roczny obrét moze sktadac sie stosunkowo niewielka ilo$¢ kontraktow o duzej wartosci.
Nawet jeden kontrakt moze ,zuzy¢” znaczng czes¢ zapaséw standardowych produktow.

3.4. Analiza rentownosci.

Wybrane dane finansowe Spotki dominujgcej Feerum S.A. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Przychody ze sprzedazy 62 818 37523 86 742
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11153 8731 15335
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy* 17,8% 23,3% 17,7%
EBITDA 9037 8979 14 085
Rentowno$¢ EBITDA 14,4% 23,9% 16,2%
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) 4524 447 5267
Rentowno$¢ na dziatalno$ci operacyjnej 7.2% 11,9% 6,1%
Zysk (strata) brutto 7141 4051 3517
Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,4% 10,8% 4,1%
Zysk (strata) netto 6 957 3866 3553
Rentownos¢ sprzedazy netto 11,1% 10,3% 4,1%

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Feerum prezentuje ponizsza tabela.
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| potrocze 2018 | pétrocze 2017 2017
Przychody ze sprzedazy 64 374 44371 96 134
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11182 10 072 16 832
Rentownos¢ brutto na sprzedazy* 17,9% 22,1% 17,5%
EBITDA 9138 10310 15 440
Rentowno$¢ EBITDA 14,2% 23,2% 16,1%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j (EBIT) 4545 5722 6 462
Rentowno$¢ na dziatalnosci operacyjnej 7,1% 12,9% 6,7%
Zysk (strata) brutto 6953 5223 4592
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 10,8% 11,8% 4,8%
Zysk (strata) netto 6769 4 856 4469
Rentownos¢ sprzedazy netto 10,5% 10,9% 4,6%

Wskutek zwiekszonej wartosci portfela uméw w 2018 roku Grupa w | pétroczu odnotowata wzrost wartosci zysku na kazdym
poziomie w stosunku do roku ubiegtego, a tym samym wzrost wskaznikéw rentownosci, ( spadek odnotowano tylko na rentownosci
EBITDA) co potwierdzito oczekiwania Zarzadu, dotyczace rozstrzygnie¢ wnioskéw o dofinansowania unijne z Agencii
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa dla kluczowych klientow Grupy, prezentowane w sprawozdaniu za rok 2017.
Spowolnienie, obserwowane w roku ubiegtym pozwolito dokona¢ w Grupie optymalizacji proceséw zarzadzania i logistyki, ktére
obecnie pozwalajq w petni wykorzysta¢ perspektywy i oczekiwania rynkowe. Usprawniona dziatalno$¢ operacyjna, zaréwno na
poziomie konstruowania, projektowania obiektow magazynowo-suszarniczych, jak i produkciji i logistyki, w potaczeniu z wysokim
portfelem zamdwien znajdujg odzwierciedlenie w uzyskiwanych wynikach Grupy.

4. Roéznice pomigdzy wynikami finansowymi uzyskanymi za | pétorcze 2018 roku a wczesniej publikowanymi
prognozami.

Zarzad Spotki dominujacej nie publikowat prognozy wynikéw na rok 2018.

5. Informacje dotyczace realizacji programu inwestycyjnego na lata 2016-2018 w min zt.

Prace badawczo-rozwojowe Potencjat produkcyjny §
Ortotropowe konstrukcje siloséw Zakup maszyn i urzadzen -g 5

N

Inne prace B+R Modernizacja hali produkcyjnej §
Naktady planowane 3,00 3,00 6,0
Naktady poniesione 1,2 1,3 2,5
Dotacje otrzymane 0,00 0,00 0,0
Srodki wasne 1,2 1,3 2,5
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6. Zamierzenia inwestycyjne oraz spos6b ich finansowania.

Program Inwestycyjny Grupy Kapitatowej o warto$ci 6 min PLN planowany na lata 2016-2018 jest elementem kontynuacji zatozone;
przez Grupe strategii.

Inwestycje planowane na lata 2016-2018 (tys. zf)

Opis Nakfady planowane ogétem Finansowanie - $rodki wiasne
Prace badawczo-rozwojowe - ortotropowe konstrukcje silosow 3000 3000
Potencjat produkeyjny - zakup maszyn i urzadzen 3000 3000
Razem 6000 6000

6.1. Zaawansowane lekkie ortotropowe konstrukcje ptaszczy stalowych silosow ptaskodennych — prace badawczo-
rozwojowe

Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie zaawansowanych prac B+R w celu opracowania innowacyjnych siloséw zbozowych
ptaskodennych charakteryzujacych sie ortotropowa konstrukcja ptaszczy stalowych oraz nowoczesng konstrukcjg potaczenia
pionowych zeber ptaszcza z fundamentami silosu. Rezultat projektu bedzie stanowit bezpo$rednig odpowiedz na potrzeby Klientow
Grupy dot. poprawy warunkdéw i jakoSci przechowywania zb6z (oczekiwana wigksza stabilnos¢ termiczna i wilgotnosciowa
magazynowania), minimalizacji wptywu czynnikdw atmosferycznych na jako$¢ zboza, poprawy bezpieczenstwa uzytkowania
silosow i zmnigjszenia kosztow transportu elementéw konstrukcyjnych oraz montazu siloséw. Unikalne parametry nowego
produktu uzyskane dzieki nowatorskiej konstrukcji silosu, zapewnig poprawe warunkéw przechowywania zboza, zmniejszg jego
straty w przechowalnictwie 0 5% i poprawia trwato$¢ i jakos¢ ziarna w fancuchu zywnosciowym. Szacowana warto$¢ inwestycji to
3,0 min PLN, co zostanie sfinansowane ze $rodkéw wiasnych Grupy.

6.2. Wzmocnienie potencjatu produkcyjnego

Grupa w dalszym ciggu rozbudowuje park maszynowy, co istotnie wptywa na zwigkszenie efektywnos$ci dziatalno$ci. Nowoczesne
linie produkcyjne zapewniajq wysokg precyzje wykonania i jakos$¢ produkowanych wyrobow. Innowacyjne rozwigzania
technologiczne oraz postepujgca automatyzacja proceséw produkcyjnych przyczyniajg sie do obnizenia kosztéw produkcji oraz
umacniania przewagi rynkowej. Szacowana warto$¢ inwestycji to 3,0 min PLN, co zostanie sfinansowane ze $rodkoéw wiasnych
Grupy.

Ocena mozliwosci realizacji inwestycii.
Realizacja inwestycji powinna przebiegac zgodnie z zatozeniami. Inwestycje w petni sfinansowane zostang Srodkami wlasnymi w
istotnej cze$ci wygenerowanymi z zysku Grupy.
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ROZDZIAL VI OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOJU
1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju.
1.1. Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

Grupa realizuje catosciowe projekty opracowywane w odpowiedzi na konkretne potrzeby poszczegoinych klientéw. Dziatalnosé
Grupy koncentruje sie na produkciji i montazu kompleksowych elewatoréw zbozowych, a takze dostarczaniu ich komponentéw, w
zalezno$ci od potrzeb klienta. Dziatalno$¢ Grupy obejmuje produkcje urzadzen, projektowanie i wdrazanie nowoczesnych
technologii suszenia i magazynowania ptodéw rolnych. Wieloletnie do$wiadczenie oraz nowatorskie rozwigzania techniczne
opracowywane i wdrazane przez Grupe w procesie produkcji, wptynety korzystnie na uzyskiwane przez Grupe marze oraz
pozwolity na zbudowanie silnej i systematycznie rosngcej pozycji biznesowej, a w konsekwencji uzyskanie statusu jednego z
najwiekszych graczy na polskim rynku elewatorow.

Grupa jest podmiotem charakteryzujacym sie bogatym doswiadczeniem, dynamicznym wzrostem skali dziatalno$ci oraz solidnymi
wynikami finansowymi. Zdaniem Zarzadu Spétki dominujacej, Grupa dysponuje szeregiem ponizej przedstawionych przewag
konkurencyjnych, umozliwiajacych mu dalszy dynamiczny rozwé;:

e  Nowoczesny park maszynowy zapewniajacy wysoka jako$¢ produkcii

Grupa posiada nowoczesny zaktad produkujacy podzespoty i elementy do elewatoréw, zapewniajacy wysoka precyzje wykonania
i jako$¢ produkowanych wyrobdw. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny i urzadzenia do obrébki blach spetniajace
najwyzsze $wiatowe normy techniczne, produkcyjne i jakoSciowe dzigki innowacyjnym rozwigzaniom i technologiom (wszystkie
wykorzystujace technologie komputerowego sterowania urzadzern CNC). Grupa dysponuje miedzy innymi linig do falowania blach
o grubosci blachy 2,5 mm i wytrzymato$ci powyzej 600 Mpa, jako jeden z nielicznych producent siloséw w Europie. Zwiekszona
precyzja urzadzen pozwala na poprawe parametrow produktow, ich zwigkszong niezawodnos¢ oraz wydtuzenie technologicznej
zywotnosci, co skutkuje mniejszg awaryjno$cig i obniza koszty eksploataciji po stronie klienta, istotnie wptywajac na zwiekszenie
atrakcyjnosci oferty Grupy. Zgodnie z opiniami uzyskiwanymi przez Grupe od klientéw, wysoka jako$¢ i precyzja oferowanych
rozwigzan nie ustepuje jakosci produktéw oferowanych na rynku przez zagranicznych konkurentow.

¢ Innowacyjne rozwigzania technologiczne pozwalajace na uzyskanie przewagi jakosciowej

Grupa od poczatku swojej dziatalnosci byta nastawiona na innowacyjne rozwigzania mogace zapewni¢ jej przewage
konkurencyjng na rynku, w tym w szczegoinoSci przewage kosztowa. Ponadto, efektem szczegdtowej obserwacii i analizy rynku
byta decyzja Grupy o wprowadzeniu najnowocze$niejszych dostepnych rozwigzan technologicznych przy produkcji elewatoréw
zbozowych.

Jednym z takich innowacyjnych rozwigzan, znaczaco zdaniem Zarzadu zwigkszajacym przewage konkurencyjna na naszym rynku,
jest mozliwo$¢ oferowania przez Grupe silosw z blachy falistej, co znaczaco wptywa na redukcje kosztow dzigki zmniejszonemu
zuzyciu materiatdw. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, Grupa jest jednym z wiodacych producentéw oferujacych konstrukcje z
blachy falistej w Polsce. Poza Grupg elewatory z blachy falistej oferujg gtéwnie zagraniczni konkurenci Grupy obecni na polskim
rynku jak Riela i Tornum.

Grupa prowadzi rowniez dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa, dzigki ktdrej do tej pory wprowadzita szereg ulepszen i modernizacji
poszczegolnych elementéw konstrukcyjnych do budowy elewatoréw. Wprowadzenie nowych technologii do produkcji pozwolito
réwniez Grupie zwigkszy¢ efektywno$¢ produkcji, zmniejszy¢ jej pracochtonno$¢ oraz koszty wytworzenia produktéw. Przyktadowo
dzieki zakupowi linii automatycznej do ciecia i profilowania stali, Grupa rozpoczeta produkcje blach bocznych siloséw w cyklu
automatycznym z kregu, co pozwolito jej na obnizenie pracochtonnosci o ok. 70%. Ponadto, dzieki wprowadzeniu blach
konstrukcyjnych wysokowytrzymatych, Grupa rozpoczeta proces optymalizacji produktéw, co wplynie na obnizenie ich wagi,
pracochtonno$ci oraz kosztow logistyki.

O wysokiej jakosci produktéw Grupy, Swiadczy miedzy innymi dtuga lista referencyjna oraz zastosowanie jego produktéw w
zakfadach przemystowych pracujacych w cyklu ciggtym jak: Cargil, Dosche, Ekoplon, Mtynpol, Agrocentrum i inni.

e  Efektywnos¢ kosztowa

Powtarzalnos¢ czesci schematow produkeyjnych oraz rozwigzan wypracowanych przez Grupe pozwolita na optymalizacje procesu
produkcyjnego. Umozliwia to szybsze reagowanie na oczekiwania czy zmieniajace si¢ wymagania klientow, lepsze dostosowanie
do potrzeb rynku, a jednoczes$nie, wprowadzone zmiany i innowacje zapewniajgce klientom zmniejszone koszty eksploatacji czy
mniejszg awaryjno$c¢ sg elementem wyrézniajgcym Grupe na tle rynku.

Dodatkowo, Spdtka dominujgca zwolniona jest z podatku dochodowego od osdb prawnych do wysokosci potowy warto$ci
nakfadow inwestycyjnych (koszty kwalifikowane) poniesionych w zwigzku z budowg nowego zaktadu produkcyjnego wraz z
parkiem maszynowym i infrastrukturg potozonego na terenie LSSE. Zgodnie z warunkami strefowymi warto$¢ inwestycji Spétki
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dominujacej w nowy obiekt okreslono na min. 30,3 min PLN. Spétka dominujaca w okresie 2008 do 31 grudnia 2012 roku wydata
34,4 min PLN na realizacje tej inwestycji, z czego 30,3 min PLN zaliczono do kosztow kwalifikowanych.

e Umacnianie pozycji Grupy na rynku mozliwe dzigki elastycznemu procesowi produkcyjnemu oraz szerokiemu
asortymentowi produktow

Grupa posiada jeden z najszerszych na polskim rynku asortymentéw produktoéw i podzespotow (tacznie 27.000 komponentéw)
mogac tym samym bardzo kompleksowo zaspokoi¢ zapotrzebowanie zgtaszane przez klientow.

Grupa dysponuje doswiadczonym zespotem, ktory jest w stanie w bardzo krétkim czasie sporzadzi¢ projekt wedtug oczekiwan
klienta, jak réwniez odpowiednio dostosowaé i zmodyfikowa¢ go na etapie jego realizacji. Mozliwo$¢ tak elastycznej reakcji dzieki
optymalnemu procesowi produkcji oraz szybkiemu procesowi decyzyjnemu przektada sie na szybko$¢ dostaw oraz korzystnie
wptywa na finalng cene dla klienta.

e Doswiadczona i wysoko wykwalifikowana kadra zapewnia szybkie i kompleksowe rozwigzania w odpowiedzi na potrzeby
klientéw

Grupa realizuje projekty inwestycyjne ,pod klucz”. Jej rozwigzania sg przygotowywane pod konkretne potrzeby poszczegdinych
rodzajéw odbiorcow — klientom, na bazie analizy ich potrzeb, proponowane sg rozwigzania technologiczne, a nastepnie
realizowana cata inwestycja do uruchomienia obiektu i oddania go do eksploatacji. Dzigki dtugoletniemu (ponad 10 lat)
doswiadczeniu Grupy, jej wysoko wykwalifikowanej kadrze konstruktorow i projektantow, jest ona w stanie zaoferowaé¢ doradztwo
i wsparcie przy zaprojektowaniu kompleksowego elewatora tak, aby schemat potaczen czesto kilkudziesieciu maszyn i urzadzen
tworzacych elewator byt prosty i zoptymalizowany, a jednocze$nie funkcjonalny, co ma istotne znaczenie przy jego pozniejszym
wykorzystaniu. Konstrukcje projektowane sa przez Grupe przy uzyciu najnowoczes$niejszych metod, ktére pozwalajg na optymaine
wykorzystanie materiatow i wdrazanie nowoczesnych technologii budownictwa.

1.2. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie na dostarczaniu kompleksowych rozwigzan stuzacych magazynowaniu i suszeniu produktow
roslinnych (zboza, rosliny straczkowe i oleiste, itp.), takich jak elewatory, silosy zbozowe, obiekty suszarnicze, transporty pionowe
i poziome, czyszczalnie, mieszalnie pasz.

Gtéwnymi klientami Grupy sq wieksze gospodarstwa rolne, firmy skupujace zboze, zaktady przemystowe takie jak: zaktady
tluszczowe, miyny, zaktady produkujace pasze oraz sektor biopaliw. W ocenie Zarzadu Spétki dominujacej, na podstawie
dotychczas zrealizowanych kontraktéw, a takze prowadzonych analiz, baza potencjalnych klientéw Grupy w segmencie produkc;i
zbozowej obejmuje gospodarstwa rolne o powierzchni powyzej 100ha.

Zmiany zachodzace w rolnictwie oraz w przemys$le przetwérstwa produkcji rolnej w Polsce i innych krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej wptywajg na dynamike oraz perspektywy rozwoju branzy, w ktérej dziata Grupa.

Kluczowym rynkiem zbytu dla Grupy jest rynek polski, ktdry odpowiadat za ponad 26% przychoddw ze sprzedazy w | pdiroczu
2018 roku. W opinii Zarzadu, w zwigzku z podpisang umowa z NFRA (Tanzania), w strukturze sprzedazy roku 2018 bedzie
dominowat rynek zagraniczny, a w kolejnych latach planowane jest utrzymanie 50% udziatu sprzedazy zagranicznej. Stad tez, na
perspektywy rozwoju Grupy w najblizszej przysziosci wptywaé bedzie zaréwno kondycja polskiego rolnictwa, w tym w
szczegblnosci: wzrost produkcji rolnej, dochodowo$¢ dziatalnosci rolniczej, sktonno$¢ do inwestyciji, jak réwniez sytuacja
geopolityczna. Intensywne prace nad wejsciem na rynki o bardziej ekstremalnym klimacie przynosza pierwsze wymierne efekty.

Grupa zamierza aktywnie rozwija¢ nowe rynki zbytu oferujgce, w ocenie Zarzadu Spotki dominujacej, atrakcyjne perspektywy
wzrostu ze wzgledu na potencjat rozwoju branzy rolnej oraz przetwdrstwa produkcji rolnej, a w szczegélnosci odnotowujace
potrzeby zwigzane z ich modernizacjg i unowocze$nieniem. Do najciekawszych kierunkéw ekspansji zagranicznej Grupa zalicza
Niemcy i Rumunie, a takze rynki wschodnie (Ukraina, Kazachstan, Litwa) o tradycyjnie duzym udziale sektora rolnego w strukturze
PKB oraz stosunkowo niskim udziale jego umaszynowienia. Grupa obecna jest juz na Biatorusi (od 2006 r.), Ukrainie (od 2004 r.)
i Litwie (od 2010 r.), a od 2011 r. réwniez w Rumunii.

Centralne potozenie regionu Dolnego Slaska w Europie oraz rozwinieta sie¢ infrastruktury drogowej umozliwia takze tatwy dostep
do potencjalnych klientéw na terenie Czech oraz Krajéw Beneluksu. Rynki te nie stanowig strategicznego kierunku rozwoju,
jednakze Grupa zamierza analizowaC mozliwosci zaopatrywania tamtejszych rozwigzan stuzacych magazynowaniu i suszeniu
produktow roslinnych, w szczegdlnosci dzieki zdolnosci do zaoferowania nowoczesnych rozwigzan po atrakcyjnej cenie.

Podpisanie umowy w Tanzanii stanowi pierwszy krok w realizacji strategii zwiazanej z ekspansjg Spotki na rynku afrykanskim.
Rolnictwo w Afryce potudniowo-wschodniej jest dominujacym sektorem gospodarki. Srednio 70% Iudnosci pracuje w rolnictwie,
ktére odpowiada za ok 1/3 PKB. Region ten ma wysoki potencjat produkcyjny ze wzgledu na dogodne potoZenie oraz panujacy
klimat. Produkcja rolna z powodzeniem moze by¢ podwojona, a nawet potrojona. Z uwagi na duze straty zywno$ciowe siegajace
nawet 30-40%, wynikajace z nieprawidtowych praktyk pozniwnych oraz braku magazynoéw do przechowywania np. ziarna
kukurydzy, rynek ten jest atrakcyjnym beneficjentem dla produktéw Grupy.
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2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.
e  Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Grupy oraz realizacja zatozonych przez nig celow strategicznych i finansowych jest w duzym stopniu uzalezniona od
wystepujacych w Polsce oraz w krajach, gdzie prowadzona jest sprzedaz Grupy, czynnikdw makroekonomicznych, na ktore Grupa
nie ma wptywu. Do czynnikéw takich mozna zaliczy¢ miedzy innymi tempo wzrostu PKB, poziom inflaciji i stdp procentowych,
polityke fiskalng panstwa, poziom inwestycji w gospodarce oraz poziom bezrobocia. W szczegdlno$ci sytuacja w rolnictwie,
przemysle rolno-spozywczym, a takze na rynkach produktéw stalowych wptywa w sposéb znaczacy zaréwno na popyt na produkty
Grupy, jak i poziom kosztow jego produkcji, a w konsekwencji na uzyskiwane marze oraz sytuacje finansowg Grupy.

Niekorzystny rozwdj czynnikéw makroekonomicznych na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, takze w wyniku ogéine;
sytuacji na $wiecie czy w szczegolnosci w ramach Unii Europejskiej, moze mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ oraz na
osiggane przez nig wyniki finansowe.

Dodatkowo, cze$¢ odbiorcéw Grupy realizuje programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza popyt na jej produkty w oparciu o
wspdtfinansowanie z programéw Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz przetwdrstwa rolno-
spozywczego. Dotyczy to w szczegolnosci rynku polskiego, a takze innych rynkéw w ramach Unii Europejskiej. Ewentualne
ograniczenia w polityce rolnej Unii Europejskiej w zakresie dofinansowywania projektéw rolniczych mogg skutkowaé
zmniejszeniem popytu na produkty Grupy, co moze mie¢ istotny wptyw na jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

e  Ryzyko zwigzane z konkurencjg,

Grupa dziata na rynku charakteryzujacym sie rosngcym stopniem konkurenciji, na ktérym obecni sg zaréwno producenci krajowi
(0 zasiegu ogdlnopolskim oraz regionalnym), jak i koncerny migdzynarodowe. Nie mozna wykluczy¢, iz z uwagi na wielkos¢ rynku
polskiego pojawig sie na nim kolejni konkurenci Grupy lub Ze istniejace podmioty konkurencyjne podejmg intensywne dziatania
majace na celu istotne zwiekszenie ich udziatow rynkowych, co moze mie¢ wptyw na ostabienie konkurencyjnosci Grupy. W
konsekwencji Grupa moze by¢ zmuszona do poniesienia znacznych kosztdw w celu obrony wiasnej pozyciji rynkowej badz
utrzymania zaktadanego tempa wzrostu udziatu rynkowego. Istnieje zatem ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub
pojawienia sie nowych podmiotéw na rynku, Grupa nie zrealizuje zaktadanych celéw lub na ich realizacie bedzie musiata
przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w postaci zwiekszenia naktadéw na marketing oraz badania i rozwdj, jak réwniez moze zosta¢
zmuszona do obnizenia cen swoich wyrobdw, co mogtoby negatywnie wptyngé na osiagane przez nig przychody i rentowno$c¢ jej
dziatalno$ci.

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg w rolnictwie, w szczegolnosci w sektorze produkciji zbdz

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od ogéinej koniunktury na rynku zbozowym oraz od inwestycji strukturalnych z tym zwigzanych.
Sytuacja producentéw zb6z ma znaczacy wpltyw na ksztattowanie sie popytu na produkty Grupy.

Koniunktura na rynku zbozowym jest uzalezniona od warunkéw atmosferycznych, cen skupu produktéw rolnych oraz dostepnoéci
finansowania w tym finansowania unijnego. Z punktu widzenia Grupy gtéwnym czynnikiem, ktéry moze wptynaé na popyt na
produkty Grupy jest dostepno$¢ finansowania, co z kolei zalezy tak od zdolnosci kredytowej klientéw jak i polityki kredytowej
bankow oraz od dostepnosci dofinansowan unijnych.

Niekorzystna dla kredytobiorcoéw polityka kredytowa bankow badZ zachwianie zdolnoSci kredytowej potencjalnych klientéw oraz
ograniczenie pomocy unijnej moze spowodowaé zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Grupy i w konsekwencji na wyniki
prowadzonej przez nig dziatalnoSci.

e  Ryzyko zmiany cen produktéw stalowych i innych surowcow wykorzystywanych do produkcii

Wyniki dziatalnoSci Grupy sg uzaleznione od cen surowcow wykorzystywanych do produkcji, w tym w szczegoinosci blachy
stalowej stanowigcej najwazniejszg pozycje w strukturze kosztow Spotki dominujacej (53% kosztéw zuzycia materiatdw i energii
w | ptroczu 2018 roku). Ceny wyrobéw stalowych jak i pozostatych surowcdw wykorzystywanych do produkcji stale podlegaja
wahaniom, co zwigzane jest z ich podaza, a takze zgtaszanym popytem. Grupa stara sie przenosié¢ zmiany cen surowcdw na cene
oferowanych produktéw. Grupie moze nie udac si¢ dokona¢ takiego przeniesienia, co miatoby niekorzystny wptyw na jej wyniki
finansowe i rentowno$¢. Ponadto istnieje ryzyko, iz podwyzszenie przez Grupe cen sprzedazy moze spowodowac ograniczenie
popytu na oferowane produkty i w konsekwencji niekorzystnie przetozy¢ sie na poziom realizowanych przychoddw i wynikéw
finansowych. W umowach z odbiorcami Grupa zaktada state ceny stali oraz pozostatych surowcéw do produkcji, w zwigzku z czym
istnieje ryzyko, iz jesli cena ktdregokolwiek z nich wzro$nie ponad poziom zatozony przez Grupe, to przetozy sie to na wzrost
kosztéw, negatywnie wptywajac na wyniki finansowe i rentowno$¢ Grupy.

Praktykowanym przez Grupe sposobem ograniczenia ryzyka zwigzanego ze wzrostem cen stali jest tworzenie jej zapasow
magazynowych pod zakontraktowane projekty, co pozwala na uzyskanie zabezpieczenia surowcowego na okres produkcyjny
zgodnie z poziomem zatozonym przez Grupe przy kalkulacji ceny i marzy projektu.
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e Ryzyko zmiany stdp procentowych

Na zadtuzenie Grupy sktadajq sie umowy kredytowe oraz leasingu finansowego, od ktérych odsetki sptacane sg wedtug zmiennych
stép procentowych. Istnieje ryzyko, iz w przypadku znacznego wzrostu stép procentowych nastapi pogorszenie wynikow
finansowych Grupy zwigzane ze wzrostem kosztow finansowych (wartosci odsetek do sptaty zadtuzenia oprocentowanego).

e  Ryzyko kursdéw walutowych

Grupa dotychczas wiekszo$¢ przychoddw osiggata w PLN, a tylko czes$¢ realizowana na rynkach zagranicznych generowana byta
w EUR (ok. 10% i 14% przychodéw ze sprzedazy odpowiednio w | potroczu 2018 i | potroczu 2017 roku). W zwigzku z ekspansjq
Grupy na rynki zagraniczne, mozna spodziewa¢ sie zwiekszania liczby kontraktdw, z tytutu ktdrych ptatnosci moga byé
dokonywane badz indeksowane do walut obcych. W takim wypadku, wzmocnienie polskiej waluty moze wptynaé na pogorszenie
rentownosci kontraktéw realizowanych w walutach obcych.

Grupa realizujgc inwestycje dla swoich klientéw dokonuje zakupdw niektdrych materiatéw (np. stali) w EUR. Jednoczesnie ze
wzgledu na to, ze wigkszos¢ kontraktéw denominowana jest w PLN, Grupa ponosi ryzyko walutowe z tego tytutu. Ostabienie
polskiej waluty wzgledem EUR lub innych walut w okresie realizacji danego kontraktu moze spowodowa¢ znaczny wzrost kosztow
zakupu towarow i materiatow, ktéry wptynie na pogorszenie rentownosci takiej umowy.

Wahania kurséw walutowych moga negatywnie wptynaC na sytuacje finansowg Grupy, w szczegdlnosci na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe oraz perspektywy jej rozwoju.

e  Ryzyko zwigzane ze zmianami tendencji rynkowych

Istnieje mozliwo$¢ zwiekszenia popytu na produkty wytwarzane z innych materiatéw i inng technologig anizeli oferowanych przez
Grupe, w szczegélno$ci w razie wzrostu atrakcyjnosci produktow (obiektdw) realizowanych z blachy ptaskiej. W efekcie Grupa
moze by¢ zmuszona do dostosowania sie do nowej sytuacji rynkowej albo do obnizenia marz. Czynnikiem ograniczajacym ryzyko
zwigzane ze zmianami tendencji rynkowych jest fakt, iz Grupa jest jednym z wiodgcych producentéw na rynku producentéw
maszyn i urzadzen do przechowalnictwa zbéz, ktéry znaczne $rodki finansowe przeznacza na prace nad nowymi produktami i
technologiami, przyczyniajac sie tym samym do wyznaczania nowych trendéw na rynku. Dodatkowo Grupa w oparciu o posiadang
kadre i wykorzystywane technologie jest rdwniez w stanie szybko przystosowac sie do ewentualnej zmiany trendéw rynkowych.

e Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢

Poza Polska Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynkach Europy Potudniowo-Wschodniej oraz w krajach Wspoinoty Niepodlegtych
Panstw, w tym przede wszystkim na Biatorusi i Ukrainie. Zamiarem Grupy jest rozwijanie sprzedazy w innych pafstwach, np. w
Niemczech, we Francji, Wtoszech, Rumunii. Wszelkie niekorzystne zmiany prawa, w tym w szczegélno$ci zmiany przepiséw
majacych bezposredni wplyw na sytuacje w rolnictwie, przemysle rolno-spozywczym, a takze na ceny i dostepno$¢ materiatéw
budowlanych oraz produktow stalowych, w krajach, w ktdrych Grupa jest aktywna gospodarczo, moga mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na prowadzong przez nig dziatalno$¢ (np. mogg powodowaC w zakresie w jakim spowodujg zwigkszenie kosztow
dziatalno$ci, obnizenie rentowno$ci, zmniejszenie wysokosci marz, wprowadzenie okre$lonych ograniczeh administracyjnych,
konieczno$¢ uzyskania dodatkowych zezwolen, itp.). Ponadto nowe przepisy prawa mogg by¢ niejednolicie interpretowane i
stosowane, co moze pociagna¢ za sobg czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnodci Grupy lub realizacji jej inwestycji w obawie
przed niekorzystnymi skutkami stosowania nigjasnych regulacji (takimi jak straty finansowe badz nawet konsekwencje karne
dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepisow, ktére nastepnie sady badz organy administracji publicznej
zinterpretowaty w sposéb niekorzystny dla przedsiebiorcy). W konsekwencji ewentualne zmiany przepiséw prawa mogq wptynaé
niekorzystnie na wielko$¢ lub rentownos$¢ sprzedazy na rynkach, na ktorych Grupa prowadzi dziatalno$é, co moze mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy oraz realizacje jej plandw rozwojowych.

3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Diugoterminowym celem strategicznym Grupy jest uzyskanie pozycji istotnego gracza na europejskim rynku kompleksowych
elewatorow poprzez dalszy dynamiczny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci. Grupa zamierza umacnia¢ swojg pozycje na rynku
krajowym oraz wej$¢ na wybrane rynki europejskie, jak réwniez rynki $wiatowe co bedzie kolejnym etapem rozwoju.

Grupa zamierza realizowa¢ nakre$long do 2018 roku strategie podejmujac dziatania wspierajace (i) rozwéj sprzedazy na rynkach
krajowym oraz zagranicznych poprzez wzmocnienie dziatu sprzedazy i rozszerzenie wspotpracy z dealerami, a takze poprzez (i)
wprowadzanie kolejnych nowych produktow i rozwigzan technologicznych oraz rozbudowe bazy produkcyjne;j.

3.1. Rozwaj sprzedazy na rynkach krajowym oraz zagranicznych

Na poziomie wynikéw finansowych | pétrocze 2018 roku przyniosto blisko 43% wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego, ponadto perspektywy potencjalnych przysztych kontraktéow pozwalajg z optymizmem
ocenia¢ prognozy kolejnych okreséw.

Strona 41



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Feerum S.A. oraz Grupy Kapitafowej FEERUM

w okresie 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku

W zwigzku z faktem, iz cze$¢ odbiorcdw Spotki dominujacej realizuje programy inwestycyjne, a tym samym zgtasza popyt na jej
produkty w oparciu o wspdffinansowanie z programédw Unii Europejskiej dedykowanych wsparciu sektora rolnego oraz
przetworstwa rolno-spozywczego, polityka rolna Unii Europejskiej oraz krajowe procedury rozliczen w zakresie dofinansowywania
projektdéw rolniczych istotnie wptywajg na poziom portfela Grupy. Skutkiem powyzszej korelacji znaczna cze$¢ ubiegtorocznych
potencjalnych zamoéwien ulegta przesunieciu na rok biezacy. Dopiero pod koniec | kwartatu 2017 roku tempa nabraty
rozstrzygniecia wnioskow o dofinansowania, dla ktorych nabér odbywat si¢ na przetomie okresu 2015/2016, co ze znaczacq
efektywno$cig wptyneto i nadal wptywa na biezacy poziom portfela Grupy. Ponadto obecnie zakoriczyt sie kolejny nabor wnioskow
o dofinansowanie, gdzie obserwowaliSmy wysokie zainteresowanie oraz zaangazowanie ze strony potencjalnych klientow w
zakresie przygotowania handlowych ofert przetargowych.

Grupa sukcesywnie poszukuje nowych rynkéw zbytu. W zmieniajacej sie sytuacji geopolitycznej penetrowane sg te rynki, ktére
moga, by¢ beneficjentami tej sytuacji. Przeprowadzone przez Spétke dominujacq analizy rynkowe wskazujg, ze naturalnymi
kierunkami ekspansji przedsiebiorstwa w zakresie sprzedazy nowych produktéw sg rynki miedzynarodowe. Nowe produkty
wprowadzone przez Grupe sg konkurencyjne cenowo, dzieki czemu z powodzeniem mogg konkurowaé na rynkach $wiatowych.
Jak wynika z przeprowadzonych badan rynkowych, a takze rozmoéw z potencjalnymi odbiorcami, popyt na dostawy tego produktu
bedzie przez najblizsze lata wzrastat. Intensywnie pracujemy nad wejsciem na rynki bardziej ekstremalnym klimacie, poniewaz
produkowane przez Feerum konstrukcje doskonale sprawdzaja sie nawet przy bardzo zmiennych warunkach atmosferycznych.

Podpisana w dniu 22 grudnia 2016 roku umowa z National Food Reserve Agency z siedzibg w Dar es Salaam (Zjednoczona
Republika Tanzanii) na wybudowanie na terytorium Zjednoczonej Republiki Tanzanii pieciu kompleksow silosow zbozowych i
obiektdw magazynowych oraz rewitalizacje istniejacych obiektéw magazynowych stanowi pierwszy krok w realizacji strategii
zwigzanej z ekspansjq Spotki na rynku afrykanskim. £aczna wartos¢ Umowy wynosi 33,1 min USD (tj. 139,9 min PLN wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia 22 grudnia 2016 roku).

Rolnictwo w Afryce potudniowo-wschodniej jest dominujacym sektorem gospodarki. Srednio 70% ludnosci pracuje w rolnictwie,
ktore odpowiada za ok 1/3 PKB. Region ten ma wysoki potencjat produkcyjny ze wzgledu na dogodne potozenie oraz panujacy
klimat. Produkcja rolna z powodzeniem moze by¢ podwojona, a nawet potrojona. Z uwagi na duze straty zywno$ciowe siegajace
nawet 30-40%, wynikajace z nieprawidtowych praktyk pozniwnych oraz braku magazyndéw do przechowywania np. ziarna
kukurydzy, rynek ten jest atrakcyjnym beneficjentem dla produktéw Grupy. Najwazniejszymi krokami jakie nalezatoby podjac sg
szkolenia dla rolnikéw z zakresu technik pozniwnych, promocja nowoczesnych technologii zbioru i przechowywania ziarna,
budowa elewatoréw zbozowych celem redukcii strat oraz szkolenia dla operatoréw. Wptynie to réwniez pozytywnie na obnizenie
poziomu ubdstwa, ktére wcigz w Afryce jest powaznym problemem oraz moze zabezpieczy¢ znaczne rezerwy zywno$ciowe.

Wsrod rynkdw zagranicznych wiodace dotad zaangazowanie zlokalizowane byto na rynkach pétnocno-wschodnich, co zacheca
do dalszej intensywnej pracy na tym obszarze i skutkuje intensyfikacjg zaméwien.

Obecnie Spétka dominujgca zaangazowana jest w przetargi na Litwie, Lotwie i Estonii, gdzie realizacja inwestycji oferowanych
przez Grupe podobnie jak w Polsce przebiega w korelacji z doptatami unijnymi. Potencjat rynku krajow battyckich szacujemy na
poziomie okoto 18 min zt.

Istotny wzrost zaangazowania obserwujemy na terenie Ukrainy, ktéra znacznie zwigkszyta portfel zakontraktowanych uméw. Poza
zakontraktowanymi umowami, planowane i projektowane sg inwestycje na poziomie okoto 30 min zt. Wzrostowa tendencja tego
rynku powinna zosta¢ utrzymana w ciggu najblizszych 2-3 lat.

Ponadto na przetomie roku 2017/2018 Grupa zawarta umowe z nowym partnerem handlowym reprezentujacym grupe na terenie
Ukrainy. Efektem tej wspotpracy sg zawarte kontrakty w okresie sprawozdawczym na warto$¢ ok. 1 min PLN a potencjalny portfel
zamowien oscyluje na poziomie ok.7 min .PLN.

JesteSmy aktywni na rynku rumurskim i wegierskim, gdzie zrealizowano juz pierwsze projekty, natomiast dziatania handlowe
podjete z udziatem dwdch podmiotéw posredniczacych, zaowocowaty ztozeniem ofert opiewajacych tacznie na kwote powyzej 5
min zt, efektem dotychczasowej wspotpracy jest zawarcie kontraktu na kwote 7 tys. Euro lecz tutaj podobnie jak w innych krajach
unijnych, znaczna cze$¢ inwestycji przebiega w korelaciji z doptatami z budzetu Unii Europejskiej.

Podtrzymywane i rozwijane sg nadal dziatania handlowe na terenie Federacji Rosyjskiej i Kazachstanu, gdzie zintensyfikowano
prace marketingowe poprzez efektywny udziat w wystawach, targach rolniczych, jak réwniez w konferencjach tematycznych
organizowanych przez rzady obu krajéw. Podjete wysitki zaowocowaty podpisaniem umowy agencyjnej z dealerem, ktory prowadzi
aktywna dziatalno$¢ handlowg na terenie Rosji. Pierwszymi wymiernymi efektami wspétpracy sg oferty handlowe na poziomie 15
min zt, w tym okofo 3 min dotyczy Kazachstanu.
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Jako zagraniczne rynki docelowe dla nowych produktéw efektywnie analizowane sg réwniez panstwa Europy Srodkowo-
Wschodniej, ze znacznym akcentem na Czechy i Stowacje. Obecnie pierwsze wymierne efekty pojawity sie na rynku czeskim,
gdzie podpisano pierwszy kontrakt o wartosci 601 tys. PLN

Wysoko zaawansowana automatyzacja procesow produkgiji, wdrozony innowacyjny system informatyczny oraz wprowadzone do
biezacej sprzedazy najnowoczes$niejsze rozwigzania technologiczne wptywajg na wysoka efektywnos¢ gospodarcza G

Grupy.

3.2. Inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne i rozbudowa bazy produkcyjnej

. Rozbudowa bazy produkcyjnej — w zwiazku ze zwiekszeniem skali dziatalnosci, Spotka dominujaca rozbudowata
magazyn wyrobow gotowych. Na dodatkowej powierzchni magazynuje elementy zaawansowane technologicznie oraz stal
zakupiong pod zakontraktowane projekty. Rozbudowa magazynu pozwolita Spdtce dominujacej na utrzymanie krétkich
terminéw dostaw dla klientéw przy rosnacej skali produkcji, jak rowniez optymalne wykorzystanie obecnych maszyn i
urzadzen. Rozbudowany o zaawansowane technologicznie urzadzenia, stanowiska i linie produkcyjne park maszynowy
zapewnia wysoka jako$¢ produktow oraz niezawodno$¢ eksploatacyjna.

. Inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne - Grupa zamierza réwniez kontynuowa¢ inwestycje w badania
i rozwdj, ktére pozwolg na dalsza modernizacje produktéw i proceséw produkcyjnych, a tym samym polepszanie jakoSci
produkowanych elewatoréw. Obecnie Spdtka dominujaca z sukcesem zakonczyta realizacje dwaéch projektow badawczo-
rozwojowych. Celem pierwszego byto opracowanie innowacyjnej energooszczednej suszarni zbozowej z odzyskiem ciepta
i zintegrowanym systemem odpylania, natomiast celem drugiego bylo opracowanie innowacyjnych w skali $wiata
konstrukcji lekkich silosow stalowych i stalowo-tekstylnych. Efekty obu projektow charakteryzujace sie znaczaco
ulepszonymi wtasciwosciami wdrozone do biezacej dziatalnosci Grupy istotnie wzbogacajg oferte produktowa.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku oraz 28 sierpnia 2018 roku zarzad Feerum S.A otrzymat od Daniela Janusz - Prezesa
Zarzadu Emitenta powiadomienia o transakcjach na akcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.
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ROZDZIAL ViI:

DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU

1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akc;ji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z

nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

W dniu 27 sierpnia 2018 roku oraz 28 sierpnia 2018 roku zarzad Feerum S.A otrzymat od Daniela Janusz — Prezesa Zarzadu
Emitenta powiadomienia o transakcjach na akcjach, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Na dzien sporzadzenia péirocznego skréconego sprawozdania kapitat akcyjny Spotki dominujacej dzielit sie na 9.537.916 akcji o
wartosci nominalnej 3,50 zlotych kazda. Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki dominujacej Feerum SA posiadajacych
o najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki dominujacej na dzien zatwierdzenia sprawozdania do
publikacji i zgodnie z nasza najlepsza wiedza. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezacych przekazanych Gietdzie
Papierow WartoSciowych w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od udziatowcdw zgodnie z artykutem 69 ust.1
pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz

0 spbtkach publicznych.
o .
Akcjonariusz Liczba akciji étrLthdkaIJarlzév LiCﬁl;aVslzoAséw Ii;ﬁbli‘:zi’fac: svgw
akcjonariatu
Daniel Janusz 3288382 34,48% 3288 382 34,48%
bezposrednio 722 969 7,58% 722 969 7,58%
posrednio (przez DANMAG Sp. z0.0.) 2565413 26,90% 2565413 26,90%
Magdalena tabudzka-Janusz 3137 615 32,90% 3137 615 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2 476 961 25,97% 2 476 961 25,97%
ING PTE S.A. 1769 416 18,55% 1769 416 18,55%
BPH TFI S.A. 492 709 5,17% 492 709 517%
Pozostali akcjonariusze 849 794 8,91% 849 794 8,91%
Razem 9537 916 100,00% 9537 916 100,00%

W okresie sprawozdawczym sktad akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% o0goinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

nie ulegt zmianie.

Ponizej przedstawiono liczbe i procentowy udziat w kapitale zaktadowym wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacii.

% udziat w strukturze

Liczba gtosow

% udziat w liczbie

Akcjonariusz Liztors: 2] akcjonariatu na WZA gtosow
Daniel Janusz 34,48% 34,48%
bezposrednio 722 969 7,58 722 969 7,58%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2565 413 26,90% 2565 413 26,90%
Magdalena tabudzka-Janusz 32,90% 32,90%
bezposrednio 660 654 6,93% 660 654 6,93%
posrednio (przez DANMAG Sp. z 0.0.) 2476 961 25,97% 2476 961 25,97%
Piotr Wielesik 2,20% 2,20%
bezposrednio 210 000 2,20% 210 000 2,20%
Razem 6 635 997 69,57% 6 635 997 69,57%

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.
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2. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie wystapity.

3. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad Spotki dominujacej na dzien sporzadzania pétrocznego sprawozdania nie powziat informacji o umowach, w wyniku, ktérych
moga W przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Chojnéw, dnia 21 wrze$nia 2018r.

Daniel Janusz Piotr Wielesik
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci. Sprawozdania odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a pétroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Chojnéw, dnia 21 wrze$nia 2018r.

Daniel Janusz Piotr Wielesik
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Chojnéw, dnia 14 wrze$nia 2017r.

Piotr Wielesik
Czlonek Zarzadu

Daniel Janusz
Prezes Zarzadu
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